Warszawa, dnia 3 wrze$nia 2007 r.

81/2007 uchwaly podjete na ZWZ Foksal NFI S.A. w dniu 3 wrze$nia 2007 r.

Zarzad spétki pod firmg: ,Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spoétka Akcyjna” z siedzibg w
Warszawie (dalej jako ,Fundusz”) przekazuje tre$¢ uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Funduszu, ktére odbyto sie w dniu 3 wrzesnia 2007 r.

Uchwata Nr 1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma:
»Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.”
z siedzibg w Warszawie (,,Fundusz”)
z dnia 3 wrzesnia 2007 roku
w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia

§1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu powotuje na Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Pana Grzegorza Ma;.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata Nr 2
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma:
»Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.”
z siedzibg w Warszawie (,,Fundusz”)
z dnia 3 wrzesnia 2007 roku
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania zarzadu
z dzialalnosci Funduszu w roku obrotowym 2006.

Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajgc na podstawie art. 393 pkt.1 oraz art. 395 § 2 pkt. 1 Kodeksu
spotek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. a) Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Po rozpatrzeniu sprawozdania Zarzagdu Walne Zgromadzenie zatwierdza sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Funduszu w roku 2006.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 3
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma:
»Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.”
z siedziba w Warszawie (,,Fundusz”)
z dnia 3 wrzesnia 2007 roku
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Funduszu za 2006 rok.

Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajgc na podstawie art. 393 pkt.1 oraz art. 395 § 2 pkt. 1 Kodeksu
spotek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. a) Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Po rozpatrzeniu sprawozdania finansowego, Walne Zgromadzenie zatwierdza sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2006, na ktére sktada sie:



1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2006 roku do
dnia 31 grudnia 2006 roku,

2) bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie aktywéw i pasywow wykazuje
sume 14.883 tys. zt (stownie: czternascie milionéw osiemset osiemdziesiat trzy tysigce ztotych),

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku, wykazujacy zysk netto w kwocie 4.855 tys. zt (stownie: cztery miliony osiemset piecdziesiat
piec¢ tysiecy ztotych),

4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31
grudnia 2006 roku, wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 62.645 tys. zt (stownie:
szescédziesigt dwa miliony szeséset czterdziesci pie€ tysiecy ztotych),

5) rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31
grudnia 2006 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 52.838 tys. zt
(stownie: piecdziesiat dwa miliony osiemset trzydziesci osiem tysiecy ztotych),

6) zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2006 roku,

7) dodatkowe noty objasniajace.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma:
»Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.”
z siedziba w Warszawie (,,Fundusz”)
z dnia 3 wrzesnia 2007 roku
w sprawie podziatu zysku za rok 2006

Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajagc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 2 Kodeksu spétek
handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. b) Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Walne Zgromadzenie Funduszu postanawia podzieli¢ zysk netto Funduszu za 2006 rok w wysokoSci
4.854.813,72 ztotych (stownie: cztery miliony osiemset piecdziesiat cztery tysigce osiemset trzynascie
Ziotych siedemdziesiat dwa grosze) i zrealizowanego zysku netto z lat ubiegtych w wysoko$ci
6.298.630,71 ziotych (stownie: szes¢ milionow dwiescie dziewiecdziesigt osiem tysiecy szeséset
trzydziesci ztotych siedemdziesiat jeden groszy) w sposob nastepujacy:

a) zrealizowany zysk za 2006 rok w wysokos$ci 3.638.526,27 ziotych (stownie: trzy miliony sze$¢set
trzydziesci osiem tysiecy pie¢set dwadziescia szes¢ zlotych dwadziescia siedem groszy) zostanie
przeniesiony na kapitat zapasowy,

b) zrealizowany zysk z lat ubiegltych w wysokosci 6.298.630,71 ziotych (stownie: sze$¢ milionow
dwiescie dziewiecdziesigt osiem tysiecy szescset trzydziesci ztotych siedemdziesiat jeden groszy)
zostanie przeniesiony na kapitat zapasowy,

c) niezrealizowany zysk netto za rok 2006 w wysokosci 1.216.287,46 ztotych (stownie: jeden milion
dwiescie szesnascie tysiecy dwiescie osiemdziesigt siedem ziotych czterdziesci szes¢ groszy)
zostanie podzielony w nastepnych okresach sprawozdawczych.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma:
»Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.”
z siedzibg w Warszawie (,,Fundusz”)
z dnia 3 wrzesnia 2007 roku
w sprawie absolutorium dla Prezesa zarzadu

Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajagc na podstawie art. 393 pkt. 1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3
Kodeksu spétek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. ¢) Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:



§1
Walne Zgromadzenie Funduszu udziela Prezesowi Zarzadu Funduszu Elzbiecie Chrzan absolutorium
z wykonania przez nig obowigzkéw za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma:
»Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.”
z siedziba w Warszawie (,,Fundusz”)
z dnia 3 wrzesnia 2007 roku
w sprawie absolutorium dla Cztonka Zarzadu

Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajgc na podstawie art. 393 pkt. 1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3
Kodeksu spétek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. ¢) Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Walne Zgromadzenie Funduszu udziela Cztonkowi Zarzgdu Funduszu Piotrowi Wielowieyskiemu
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31
grudnia 2006 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma:
»Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.”
z siedzibg w Warszawie (,,Fundusz”)
z dnia 3 wrzesnia 2007 roku
w sprawie absolutorium dla cztonka rady nadzorczej

Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajac na podstawie art. 393 § 1 pkt. 1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3
Kodeksu spétek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. ¢) Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Walne Zgromadzenie Funduszu udziela Cztonkowi Rady Nadzorczej Funduszu, Pani Ewie Pawlak
absolutorium z wykonania przez nig obowigzkéw za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31
grudnia 2006 roku,

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma:
»Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.”
z siedzibg w Warszawie (,,Fundusz”)
z dnia 3 wrzesnia 2007 roku
w sprawie absolutorium dla cztonka rady nadzorczej

Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajac na podstawie art. 393 § 1 pkt. 1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3
Kodeksu spoétek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. ¢) Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Walne Zgromadzenie Funduszu udziela Cztonkowi Rady Nadzorczej Funduszu, Pani Janinie
Moszczynskiej absolutorium z wykonania przez nig obowigzkéw za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku
do dnia 31 grudnia 2006 roku,



§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma:
»Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.”
z siedzibg w Warszawie (,,Fundusz”)
z dnia 3 wrzesnia 2007 roku
w sprawie absolutorium dla cztonka rady nadzorczej

Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajac na podstawie art. 393 § 1 pkt. 1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3
Kodeksu spétek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. ¢) Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Walne Zgromadzenie Funduszu udziela Cztonkowi Rady Nadzorczej Funduszu, Panu Mieczystawowi
Tarczynskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1 stycznia 2006
roku do dnia 31 grudnia 2006 roku,

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma:
»Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.”
z siedzibg w Warszawie (,,Fundusz”)
z dnia 3 wrzesnia 2007 roku
w sprawie absolutorium dla cztonka rady nadzorczej

Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajac na podstawie art. 393 § 1 pkt. 1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3
Kodeksu spoétek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. ¢) Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Walne Zgromadzenie Funduszu udziela Czionkowi Rady Nadzorczej Funduszu, Panu Henrykowi
Skawinskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1 stycznia 2006
roku do dnia 31 grudnia 2006 roku,

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma:
»Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.”
z siedzibg w Warszawie (,,Fundusz”)
z dnia 3 wrzesnia 2007 roku
w sprawie absolutorium dla cztonka rady nadzorczej

Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajac na podstawie art. 393 § 1 pkt. 1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3
Kodeksu spétek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. ¢) Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Walne Zgromadzenie Funduszu udziela Cztonkowi Rady Nadzorczej Funduszu, Panu tukaszowi
Ingielewiczowi absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1 stycznia 2006
roku do dnia 31 grudnia 2006 roku,

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwatla Nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma:



»Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.”
z siedzibg w Warszawie (,,Fundusz”)
z dnia 3 wrzesnia 2007 roku
w sprawie absolutorium dla cztonka rady nadzorczej

Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajac na podstawie art. 393 § 1 pkt. 1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3
Kodeksu spétek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. ¢) Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Walne Zgromadzenie Funduszu udziela Cztonkowi Rady Nadzorczej Funduszu, Panu Krzysztofowi
Obtdj absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do
dnia 31 grudnia 2006 roku,

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma:
»Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.”
z siedzibg w Warszawie (,,Fundusz”)
z dnia 3 wrzesnia 2007 roku
w sprawie absolutorium dla cztonka rady nadzorczej

Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajac na podstawie art. 393 § 1 pkt. 1) oraz art. 395 § 2 pkt. 3
Kodeksu spétek handlowych oraz art. 30 ust. 1 lit. ¢) Statutu Funduszu, uchwala, co nastepuje:

§1
Walne Zgromadzenie Funduszu udziela Cztonkowi Rady Nadzorczej Funduszu, Panu Sebastianowi
Czerwinskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1 stycznia 2006
roku do dnia 31 grudnia 2006 roku,

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma:
»Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.”
z siedzibg w Warszawie (,,Fundusz”)
z dnia 3 wrzesnia 2007 roku
w sprawie przyjecia zasad fadu korporacyjnego

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, w wykonaniu postanowien Uchwaty Nr 44/1062/2004
Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 15 grudnia 2004 r. (dalej jako
"Uchwata o dobrych praktykach w spétkach publicznych 2005") postanawia, ze bedzie przestrzegat
zasad fadu korporacyjnego okreslonych w Uchwale o dobrych praktykach w spétkach publicznych
2005, z zastrzezeniem §2 niniejszej uchwaty.

§2
Fundusz odstepuje od wdrozenia nastepujacych zasad tadu korporacyjnego 2, 3, 9, 17, 19, 20, 24, 29,
33, 47.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwatla Nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma:



»Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.”
z siedziba w Warszawie (,,Fundusz” lub ,,FOKSAL”)
z dnia 3 wrzesnia 2007 roku
w sprawie potaczenia Funduszu ze spotka ZENERIS S.A. oraz w sprawie zmiany w Statucie
Funduszu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu niniejszym uchwala, co nastepuje:

§1
Na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 i art. 506 Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 30 ust. 2 lit (c) Statutu
uchwala sie potaczenie FOKSAL z ZENERIS, poprzez przeniesienie catego majatku ZENERIS na
FOKSAL, w zamian za akcje, ktére FOKSAL wyda akcjonariuszom przejmowanego ZENERIS.

§2
Zgodnie z art. 506 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych, wyraza sie zgode na Plan Potgczenia Funduszu
z ZENERIS ogtoszony w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym nr 114 z dnia 14 czerwca 2007 roku
(,Plan Potaczenia”).

§3

Kapitat zaktadowy FOKSAL wskutek potaczenia sie z ZENERIS podwyzszony zostaje z kwoty
547.533,40 (stownie: piecset czterdziesci siedem tysiecy piecset trzydziesci trzy 40/100) ztotych, o
kwote 1.988.646,40 (stownie: jeden milion dziewie¢set osiemdziesiat osiem tysiecy szescset
czterdziesci szes¢ 40/100) ztotych, do kwoty 2.536.199,80 (stownie: dwa miliony piecset trzydziesci
sze$C tysiecy sto dziewieédziesigt dziewie¢ 80/100) ziotych, w drodze emisji 19.886.464,00
(dziewietnascie miliondw osiemset osiemdziesigt szesS¢ tysiecy czterysta szescédziesiat cztery) akgji
zwyktych na okaziciela, serii B o nominalnej wartosci 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda, z
przeznaczeniem dla akcjonariuszy ZENERIS (dalej ,Emisja Potgczeniowa”).

Akcje Emisji Potaczeniowej beda zdematerializowane oraz bedg przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym — rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

§4
Wydanie akcji Emisji Potagczeniowej nastgpi w stosunku wymiany (dalej "Parytet Wymiany"): w zamian
za kazdg 1 (jedna) akcje imienng, zwyklg ZENERIS zostanie wydanych 1.976 (stownie: jeden tysiac
dziewieéset siedemdziesigt szes¢) akcji FOKSAL. Wydanie akcji FOKSAL Emisji Potgczeniowej
nastapi wedtug stanu posiadania akcji ZENERIS przez akcjonariuszy ZENERIS innych niz FOKSAL, w
dniu wpisania potgczenia do rejestru przedsiebiorcéw witasciwego wedtug siedziby FOKSAL, (zwany
dalej "Dzierh Wydania").

§5
Akcje Emisji Potgczeniowej beda uczestniczyé w podziale zysku na réwni ze wszystkimi innymi
akcjami FOKSAL poczawszy od dnia 1 stycznia 2007 r., tzn. za rok obrotowy 2007.

§6
Zgodnie z art. 506 § 4 Kodeksu Spoétek Handlowych Walne Zgromadzenie Funduszu wyraza zgode na
proponowane zmiany Statutu FOKSAL zawarte w projekcie zatagczonym do Planu Potaczenia, oraz
postanawia zmieni¢ Statut FOKSAL, w ten sposob ze:

- art. 9 ust. 1 Statutu FOKSAL otrzymuje nastepujace brzmienie:
»9.1 Kapitat zaktadowy wynosi 2.536.199,80 (stownie: dwa miliony piecCset trzydziesci szes¢ tysiecy
sto dziewiecdziesiat dziewie¢ 80/100) ztotych i dzieli sie na 25.361.998 akcji o wartosSci

nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztoty kazda, z czego:

a) 5.475.534 (pie¢ milionéw czterysta siedemdziesigt piec tysiecy piecset trzydziesci cztery)
akcji stanowig akcje serii A (akcje serii A);



b) 19.886.464 (dziewietnascie milionébw osiemset osiemdziesigt szeS$¢ tysiecy czterysta
szescdziesigt cztery) akcji stanowig akcje serii B;

§7
Zobowigzuje sie Zarzad FOKSAL do dokonania wszelkich czynnosci koniecznych dla prawidtowego
wykonania postanowien niniejszej uchwaty oraz postanowien przepisow tytutu IV dziatu | rozdziatu 2
Kodeksu Spétek Handlowych, a w szczegdlnosci do:

1) podjecia wszelkich dziatarn faktycznych i prawnych niezbednych do wprowadzenia akcji Emisiji
Potaczeniowej do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

2) okreslenia szczegotowego trybu dokonania przydziatu akcji Emisji Potaczeniowej akcjonariuszom
ZENERIS,

3) zgtoszenia potaczenia spotek do Krajowego Rejestru Sgdowego,

4) wystgpienia niezwtocznie po zarejestrowaniu potgczenia spotek i wykresleniu ZENERIS z
Krajowego Rejestru Sgdowego o przepisanie praw ZENERIS ujawnionych w ksiegach wieczystych i
rejestrach na FOKSAL - stosownie do art. 494 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych,

5) dokonania niezwtocznie po zarejestrowaniu potaczenia spotek i wykresleniu ZENERIS z Krajowego
Rejestru Sadowego ogtoszenia o potaczeniu spotek - stosownie do art. 508 Kodeksu Spotek
Handlowych.

§8
Upowaznia sie Rade Nadzorczg FOKSAL do ustalenia jednolitego tekstu Statutu z uwzglednieniem
zmian wynikajgacych z niniejszej uchwaty.

§9
Upowaznia sie Zarzagd FOKSAL do zawarcia umowy w sprawie dematerializacji akcji serii B nowej
emisji, o ktérej mowa w art. 5 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538), z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. oraz
dokonania wszystkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z dematerializacja akgiji.

§10
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Podstawa prawna:

§ 39 ust. 1 pkt 5) w zwigzku z § 97 ust. 5 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).



