Poznan, dnia 8 wrzesnia 2008 r.

78/2008 zwolanie ZWZ BBI Zeneris NFI S.A.

Zarzad spoétki pod firma: BBI Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spdtka Akcyjna (dalej
jako ,Fundusz”, ,Spotka”) zwotuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki na dzien 30
wrzesnia 2008 r. godz. 12.00 w Poznaniu w World Trade Center Poznan przy ul. Bukowskiej
12 sala 112.

Porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki obejmuje:
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Otwarcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Wybdr Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Sporzadzenie listy obecnosci.

Przyjecie porzadku obrad.

Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu w 2007
roku oraz sprawozdania finansowego Funduszu za 2007 r.

Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
BBI Zeneris NFI S.A. w 2007 roku oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za 2007 r.

Przedstawienie sprawozdania Rady Nadzorczej Funduszu z oceny sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Funduszu w 2007 roku, sprawozdania finansowego Funduszu za 2007 r.,
wniosku co do pokrycia straty za 2007 rok oraz sprawozdania zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej BBI Zeneris NFI S.A. w 2007 roku, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za 2007 rok.

Przedstawienie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2007 r. oraz ocena
sytuacji spotki z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania
ryzykiem istotnym dla spotki w 2007 roku oraz ocena pracy Rady Nadzorczej.

Podjecie uchwat w przedmiocie:

a) zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu w 2007 r.,

b) zatwierdzenia sprawozdania finansowego Funduszu za 2007 r.,

¢) pokrycia straty za 2006 i 2007 rok,

d) zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2007 r.,

e) zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BBI
Zeneris NFI S.A. za 2007 r.,

f) udzielenia absolutorium Cztonkom organéw spotki z wykonywania przez nich
obowigzkéw w 2007 roku,

Podjecie uchwaty w sprawie udzielenia Zarzadowi upowaznienia do dokonania jednego
lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego o kwote nie przekraczajacq 1.268.000 zt
(kapitat docelowy).

Podjecie uchwaty wyrazajacej zgode na sprzedaz nieruchomosci.

Podjecie uchwaty w sprawie zmian w Statucie Funduszu.

Ustalenie tekstu jednolitego Statutu Funduszu.

Wybor Rady Nadzorczej nowej kadencji.

Zamkniecie obrad.



Zatacznik nr 1 do proponowanego porzadku obrad:

Na podstawie art. 402 § 2 kodeksu spétek handlowych Zarzad przedstawia
propozycje zmian w Statucie Spotki:

Dotychczasowy art. 7 w brzmieniu:

Przedmiotem dziatalnosSci Funduszu jest:
1. nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
2. nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotow
zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,
3. nabywanie innych papierow emitowanych przez podmioty, o ktorych
mowa w pkt. 2,
4. wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,
5. rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami
wartosciowymi,
6. udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i
dziatajagcym w Polsce,
7. zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu,
8. inna dziatalnos¢ inwestycyjna.

otrzymuje brzmienie:

Przedmiotem dziatalnosSci Funduszu jest:
1. nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
2. nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotow
zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce lub zagranica,
3. nabywanie innych papieréw emitowanych przez podmioty, o ktorych
mowa w pkt. 2,
4. wykonywanie praw z akcji, udziatdw i innych papieréw wartosciowych,
5. rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami
wartosciowymi,
6. udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i
dziatajacym w Polsce lub zagranica,
7. zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu,
8. inna dziatalno$¢ inwestycyjna.

Dotychczasowy art. 8 ust. 2 — 4 w brzmieniu:

8.2. Fundusz nie moze zacigga¢ pozyczek ani emitowac obligacji, jezeli w wyniku
tego taczna wartos¢ zadtuzenia Funduszu, tacznie z dotychczasowym,
przekroczytaby 50 (piecdziesigt) % wartosci netto aktywdw Funduszu wedtug
ostatniego bilansu.



8.3. Fundusz nie moze nabywac papieréw wartosciowych, jezeli w wyniku tego
ponad 25 (dwadziescia pie€) % wartosci netto aktywoéw Funduszu wedtug
ostatniego bilansu zostatoby ulokowane w papiery wartosciowe jednego
emitenta.

8.4. Ograniczenia okreslone w art. 8.2., 8.3. dotyczg inwestycji w chwili jej podjecia.
Ograniczenia te nie obowigzuja, jezeli ich naruszanie nastepuje w wyniku pdzniejszych
zmian wartosci netto aktywéw Funduszu lub zmiany struktury kapitatu spotki, w ktdrg
Fundusz zainwestowat.

zostaje skreslony.
Do dotychczasowego art. 9 w brzmieniu:

9.1. Kapitat zaktadowy wynosi nie wiecej niz 12.680.999 (stownie: dwanascie
miliondw szesS¢set osiemdziesigt tysiecy dziewiecset dziewiecdziesiaqt dziewiet)
ztotych i dzieli sie na nie wiecej niz 126.809.990 (sto dwadziescia sze$¢ miliondw
osiemset dziewiec tysiecy dziewiecset dziewiecdziesiagt) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztoty kazda, z czego:

a) 5.475.534 (pie¢ miliondw czterysta siedemdziesiat piec tysiecy piecset
trzydziesci cztery) akcje stanowig akcje serii A;

b) 19.886.464 (dziewietnascie miliondw osiemset osiemdziesigt szesS¢ tysiecy
czterysta szesScdziesiat cztery) akcje stanowig akcje serii B;

C) nie wiecej niz 101.447.992 (sto jeden miliondw czterysta czterdziesci siedem
tysiecy dziewiecCset dziewiecdziesigt dwie) akcje stanowig akcje serii C.

9.2 Kapitat akcyjny moze by¢ pokrywany tak wktadami pienieznymi jak i
wktadami niepienieznymi.

9.3. Kapitat zaktadowy Funduszu moze zosta¢ obnizony przez zmniejszenie wartosci
nominalnej akcji, potaczenie akcji lub przez umorzenie czesci akcji. Umorzenie akcji
wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia Funduszu.

dodane zostajq ust. 4-8 w brzmieniu:

9.4 Za zgoda Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty Zarzad jest
uprawniony, w terminie trzech lat od dnia wejscia wpisu do rejestru zmiany
statutu przewidujacej niniejsze upowaznienie, do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Funduszu na zasadach przewidzianych w art. 444-447 kodeksu
spotek handlowych o kwote nie wieksza niz 9,99 % kapitatu zaktadowego tj.
0 faczng kwote nie wiekszg niz 1.268.000 (jeden milion dwiescie
sze$¢dziesigt osiem tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz
12.680.000 (dwanascie miliondw szes$éset osiemdziesiat tysiecy) akgji
zwyktych na okaziciela (kapitat docelowy)

9.5 Zarzad moze wykonac powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku
podwyzszen.

9.6 Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ wydawane
wytacznie w zamian za wkiady pieniezne.



9.7 Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego zostanie
ustalona przez Zarzad w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w
ramach niniejszego upowaznienia.

9.8 Za zgoda Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty Zarzad jest
upowazniony do wytaczenia w interesie Funduszu prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci.

Dotychczasowy art. 15 w brzmieniu:

15.1. Zarzad sktada sie od jednej do pieciu oséb. Kadencja Zarzadu trwa dwa lata.

15.2. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu.
15.3 Rada Nadzorcza okresli liczbe cztonkdw zarzadu.

15.4 Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad
przed uptywem kadencji Zarzadu.

otrzymuje brzmienie:

15.1. Zarzad sktada sie od jednej do pieciu osdb. Kadencja Zarzadu trwa dwa lata.

15.2. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu.
Prezes Zarzadu moze zwracac¢ sie do Rady Nadzorczej z wnioskiem o powotanie badz
odwotanie poszczegdlnych cztonkéw zarzadu.

15.3 Rada Nadzorcza okresli liczbe cztonkdw zarzadu.

15.4 Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad
przed uptywem kadencji Zarzadu.

15.5. Mandat cztonkéw Zarzadu wygasa z dniem odbycia pierwszego Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia po uptywie dwdch lat od daty powotania Zarzadu.

Do dotychczasowego art. 19 w brzmieniu:

19.1 Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 7 cztonkdw. Wspdlna kadencja cztonkéw Rady
Nadzorczej trwa trzy lata.
19.2 Rade Nadzorczg wybiera Walne Zgromadzenie.

dodaje sie ust. 3 w brzmieniu:

19.3 Mandat cztonkdw Rady Nadzorczej wygasa z dniem odbycia pierwszego
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia po uptywie trzech lat od daty powotania Rady
Nadzorczej.

Dotychczasowy art. 22 ust. 1 w brzmieniu:

22.1 Zawiadomienia zawierajgce porzadek obrad oraz wskazujgce czas i miejsce odbycia
posiedzenia Rady Nadzorczej winny zosta¢ wystane listami poleconymi co najmniej na
siedem dni przed dniem posiedzenia Rady Nadzorczej na adresy wskazane przez
cztonkéw Rady Nadzorczej. W nagtych przypadkach posiedzenia Rady Nadzorczej mogq



by¢ zwotane takze telefonicznie, przy pomocy telefaksu lub poczty elektronicznej, co
najmniej na trzy dni przed dniem posiedzenia. Cztonkowie Rady zobowigzani sg
potwierdzi¢ fakt otrzymania zawiadomienia za posrednictwem telefaksu lub poczty
elektronicznej, najpdzniej w nastepnym dniu po ich otrzymaniu.

otrzymuje brzmienie:

22.1 Zawiadomienia zawierajace porzadek obrad oraz wskazujace czas i miejsce odbycia
posiedzenia Rady Nadzorczej winny zosta¢ wystane listami poleconymi lub pocztg
elektroniczng co najmniej na siedem dni przed dniem posiedzenia Rady Nadzorczej na
adresy wskazane przez cztonkéw Rady Nadzorczej. W nagtych przypadkach posiedzenia
Rady Nadzorczej mogq by¢ zwotane takze telefonicznie, przy pomocy telefaksu lub
poczty elektronicznej, co najmniej na trzy dni przed dniem posiedzenia. Cztonkowie Rady
zobowigzani sg potwierdzi¢ fakt otrzymania zawiadomienia za posrednictwem telefaksu
lub poczty elektronicznej, najpdzniej w nastepnym dniu po ich otrzymaniu.

Dotychczasowy art. 22 ust. 6 w brzmieniu:

22.6 Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete takze bez odbywania posiedzenia,
w ten sposob, iz wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, znajac tresS¢ projektu uchwaty,
wyrazg na pisSmie zgode na postanowienie, ktére ma by¢ powziete.

otrzymuje brzmienie:

22.6 Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete takze bez odbywania posiedzenia,
w przypadku gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, znajac tres¢ projektu uchwaty,
wyrazg na pisSmie zgode na postanowienie, ktore ma by¢ powziete badz na gtosowanie
pisemne.

Do dotychczasowego art. 24 ust. 2 w brzmieniu:

24.2. Oprécz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach
niniejszego statutu lub uchwatach Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i
obowigzkow Rady Nadzorczej nalezy:

a) badanie rocznego bilansu oraz rachunku zyskow i strat oraz zapewnianie ich
weryfikacji przez biegtych rewidentdéw o uznanej renomie;

b) badanie, opiniowanie sprawozdania Zarzadu.

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow
czynnosci, o ktérych mowa w pkt a) i b);

d) ocena wnioskdéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty,

e) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat
Walnego Zgromadzenia

f) zawieranie umow z cztonkami zarzadu oraz ustalanie zasad ich wynagradzania,
a takze powotywanie, zawieszanie lub odwotywanie poszczegdlnych cztonkéw
zarzadu lub catego zarzadu.



g) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci cztonkdw Zarzadu, ktdrzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z
innych przyczyn nie mogq sprawowac swoich czynnosci.

dodaje sie litere h) w brzmieniu:

h) wyrazanie zgody na nabycie badz zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

Dotychczasowy art. 25 w brzmieniu:

Do witaczonej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy okreslanie
wynagrodzenia cztonkom Rady Nadzorczej i zatwierdzanie regulaminu, o ktérym
mowa w art. 22.9.

otrzymuje brzmienie:

Do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy okreslanie
wynagrodzenia cztonkom Rady Nadzorczej i zatwierdzanie regulaminu, o ktérym
mowa w art. 22.9.

Dotychczasowy art. 27 w brzmieniu:

27.1 Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad w porozumieniu z Radgq
Nadzorcza.

27.2 Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 10% (dziesiec)
kapitatu akcyjnego moga zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia.

27.3 Zadanie, o ktdrym mowa w art. 27.2, zgtoszone po pierwszym ogtoszeniu o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia, bedzie traktowane jako wniosek o zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

otrzymuje brzmienie:

27.1 Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala podmiot zwotujacy Zgromadzenie.
27.2  Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 10% (dziesie€) kapitatu akcyjnego
moga zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia najpdzniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia.

27.3 Zadanie, o ktérym mowa w art. 27.2, zgtoszone po ogtoszeniu o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia, bedzie traktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.



Do dotychczasowego art. 30 w brzmieniu:

30.1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledng
wiekszoscig gtosdw, jezeli ustawa lub statut nie stanowig inaczej.

30.2. (skreslony)

30.3. Uchwaty w przedmiocie zmian statutu Funduszu zwiekszajacych
Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie
poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaijq zgody wszystkich akcjonariuszy,
ktorych dotycza.

30.4. Do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy skwitowanie
cztonkow organdw Funduszu z wykonania obowigzkéw oraz podjecie decyzji co
do osoby, ktdra sprawowata lub sprawuje funkcje cztonka Rady Nadzorczej lub
Zarzadu, w przedmiocie zwrotu wydatkdw lub pokrycia odszkodowania, ktore
osoba ta moze by¢ zobowigzana do zaptaty wobec osoby trzeciej, w wyniku
zobowigzan powstatych w zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez te osobe,
jezeli osoba ta dziatata w dobrej wierze oraz w sposob, ktdry w uzasadnionym w
Swietle okolicznosci przekonaniu tej osoby, byt w najlepszym interesie Funduszu

dodaje sie ust. 5 w brzmieniu:

30.5. Nabycie badz zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

Dotychczasowy art. 36 w brzmieniu:

Date nabycia prawa do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne
Zgromadzenie. Termin wyptaty powinien nastgpi¢ nie pdzniej niz w ciggu 8
(o$miu) tygodni od dnia podjecia uchwaty o podziale zysku.

otrzymuje brzmienie:

36.1 Date nabycia prawa do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala
Walne Zgromadzenie. Termin wyptaty powinien nastgpi¢ nie pdzniej niz w ciggu
8 (o$miu) tygodni od dnia podjecia uchwaty o podziale zysku.

36.2 Na zasadach przewidzianych przepisami kodeksu spétek handlowych Zarzad
moze za zgodq Rady Nadzorczej wyptacaé akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy, jezeli spotka posiada $rodki wystarczajace na
wyptate.

Jednoczesnie Zarzad BBI Zeneris NFI SA chciatby poinformowac o powodach
zaproponowania Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy m.in. zmiany Statutu



Spotki polegajacej na wprowadzeniu upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego.

Przedmiotem upowaznienia bytaby mozliwo$¢ emisji akcji w liczbie do 12.680.000
sztuk, akcje te stanowityby 9,99% dotychczasowego kapitatu i liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Celem Zarzadu jest stworzenie mozliwosci sprawnego uruchomienia procedury
podwyzszenia kapitatu w sytuacji gdy pojawig sie atrakcyjne projekty
inwestycyjne. W zatozeniach Zarzadu emisja akcji kierowana bytaby do
inwestordw finansowych. Zarzad zwraca uwage, iz ewentualne wytaczenie prawa
poboru wymagatoby decyzji Rady Nadzorczej. Emisja akcji, ze wzgledu na jej
wielkos¢ i planowanych adresatéw, mogtaby w przysztosci zostac
przeprowadzona bez koniecznosci sporzadzania prospektu emisyjnego co
uproscitoby i ograniczyto w czasie procedure emisji. Przed uruchomieniem emis;ji
Zarzad przedstawitby Radzie Nadzorczej i Akcjonariuszom propozycje inwestycji
na realizacje ktérych zamierzatby dokonac podwyzszenia. W szczegdlnosci Zarzad
jest zainteresowany rozszerzeniem i zwiekszeniem skali inwestycji w sektorze
OZE, a w szczegolnosci dziataniami zmierzajacymi do budowy instalacji
energetycznych w sektorach wodnych, wiatrowych i biomasowych i w przysztosci
ich sprzedazy. W opinii Zarzadu cena emisyjna ewentualnej emisji byta by
pochodng notowan Funduszu na rynku gietdowym. Jednoczes$nie Zarzad Spotki
deklaruje, iz wszystkie dziatania, majace na celu podwyzszenie kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego dokonywane beda we wspotpracy z
Radg Nadzorcza.

Zarzad Spofki informuje, iz zgodnie z art. 406 § 2 i 3 Kodeksu spétek handlowych
prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu przystuguje wtascicielom akcji,
ktorzy najpozniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia, tj. do dnia
23.09.2008 roku (wiacznie), ztozg w siedzibie Funduszu, w godzinach od 9.00 do
16.00, imienne $wiadectwo depozytowe wydane przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z art. 407 Kodeksu spotek handlowych lista akcjonariuszy uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu zostanie wytozona do wgladu w
siedzibie Funduszu na trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia. Odpisy dokumentdw (w szczegdlnosci sprawozdania zarzadu z
dziatalnosci spétki, sprawozdania finansowego, sprawozdania rady nadzorczej i
opinii biegtego rewidenta) i materiaty informacyjne zwigzane z Walnym
Zgromadzeniem dostepne bedg w siedzibie Funduszu w terminach i na zasadach
okreslonych w przepisach prawa.



Akcjonariusze mogg bra¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu i wykonywac prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika.

Petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone na pismie. Przedstawiciele osdb
prawnych winni okaza¢ aktualny wyciag z odpowiedniego rejestru, okreslajacy
osoby uprawnione do reprezentowania tych podmiotéw. Osoby uprawnione do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu bedq mogty dokonac rejestraciji i
otrzymac karty do gtosowania w dniu Walnego Zgromadzenia bezposSrednio w
sali obrad, na 30 minut przed rozpoczeciem posiedzenia.

Podlstawa prawna:

§ 39 ust. 1 pkt 1 w zwigzku z § 97 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744)

Robert Bender
Prezes Zarzadu

Maciej Figiel
Cztonek Zarzadu



