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I. SRODROCINE  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZIDANIE  FINANSOWE  GRUPY
KAPITALOWEJ BBI ZENERIS NFI S.A. ZA 1ll KWARTAL 2008 ROKU

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
narastajgco / narastajgco / | narastajgco /| narastajgco /
e i rok 2008 / rok 2007 / rok 2008 / rok 2007 /
okres od okres od okres od okres od
2008-01-01 2007-01-01 2008-01-01 2007-01-01
do do do do
2008-09-30 2007-09-30 2008-09-30 2007-09-30
dane dotyczqgce skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przychéd netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow, w tym: 3 31 1 8
II. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3 29 1 8
lIl. Zysk (strata) brutto - 3177 1754 |- 928 458
IV. Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej - 2918 1833 |- 852 478
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 9 637 6106 |- 2814 1594
VI.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 35820 |- 1953 |- 10459 |- 510
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 57737 416 16 859 109
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 12280 4569 3 586 1193
IX. Zysk (strata) na jedng akcje - 0,07 032 |- 0,02 0,08
X. Aktywa razem 92979 34923 27 280 9 245
XI. Zobowigzania 3733 1628 1095 431
XIl. Rezerwy 258 113 76 30
Xlll.Kapitat wtasny (aktywa netto) 82 494 33182 24 204 8784
XIV. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 77 678 28 485 22791 7 541
XV. Kapitat zaktadowy 12 681 2536 3721 671
XVI. Kapitat mniejszosci 4816 4697 1413 1243
XVII. Liczba akciji (w szt.) 126 809 990 25361 998 25361998 25361998
XVIII. Wartos¢ aktywdw netto przypadajgca jednostce dominujgcej na
jedng akcje 0,61 1,12 0,18 0.30
dane dotyczgce skréconego sprawozdania finansowego
XIX. Przychody z inwestycji 2 501 298 730 78
XX. Wynik z inwestycji netto - 1082 |- 959 |- 316 |- 250
XXI. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestyciji - - - -
XXII. Zysk (strata) z dziatalnodci operacyjnej - 1082 |- 959 |- 316 |- 250
XXII. Zysk (strata) brutto - 1082 |- 959 |- 316 |- 250
XXIV. Zysk (strata) netto - 1082 |- 1956 |- 316 |- 511
XXV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 43 491 1559 |- 12 699 407
XXVI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 55329 2071 16 156 541
XXVII. Przeptywy pieniezne netto, razem 11838 3630 3 457 947
XXXVIII. Zysk (strata) netto na jednqg akcje (w zt / EUR) - 0.03 |- 017 |- 0,01 |- 0,04
XXIX. Aktywa razem 78 646 25176 23075 6 665
XXX. Zobowigzania i rezerwy, razem 816 405 239 107
XXXI. Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
XXXII. Zobowiazania krétkoterminowe 573 317 168 84
XXXIII. Kapitat wtasny (aktywa netto) 77 830 24771 22835 6 558
XXXIV. Kapitat zaktadowy 12 681 2536 3721 671
XXXV. Liczba akcji (w szt.) 126 809 990 25361998 25361998 25361998
XXXVI. Warto$¢ aktywodw netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,61 0,98 0,18 0,26
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Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2008 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowany bilans

SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 30.09.2008 ROKU

Wyszczegdlnienie 30.09.2008 30.06.2008 31.12.2007 30.09.2007
Aktywa
A. Srodki pieniezne i inne aktywa 13393 2979 1113 4618
B. Porifel inwestycyjny - - - -
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i
instrumenty finansowe - - - -
Il. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i
inne instrumenty finansowe - - - -
Il. Zagraniczne papiery warto$ciowe, udziaty i inne
instrumenty finansowe - - - -
C. Naleznosci 13 033 7224 2179 9 587
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 5950 - - 6 860
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw
warto$ciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych - - - -
3. Naleznosci z tytutu odsetek 27 - - 62
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach - - - -
5. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 73 60 85 2185
6. Naleznosci z tytutu podatkdw, dotacii, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen 2 007 2257 1550 464
7. Pozostate naleznosci 4976 4907 544 16
D. Zapasy 3 3 3 3
E. Inne aktywa 66 234 46 661 31 569 20 399
1. Rzeczowe aktywa trwate 58 390 38 652 24 858 12 661
2. Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
3. Wartoéci niematerialne 1258 1266 54 345
4. Wartos¢ firmy 6303 6303 6567 6300
5. Rozliczenia miedzyokresowe 283 440 90 1093
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - - - 997
5.2. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 283 440 90 96
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 316 316 316 316
Aktywa razem 92 979 57 183 35180 34 923
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SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 30.09.2008 ROKU C.D.

Wyszczegdlnienie 30.09.2008 30.06.2008 31.12.2007 30.09.2007

A. Zobowiqgzania 3733 29 204 4 587 1628

1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw

warto$ciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych - - -
2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw
(pozyczek) 2173 23 841 163 163
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych
papieréw wartosciowych - - - -
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 707 4710 3905 1186

5. Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 299 342 227 28
6. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 202 - - _
7. Pozostate zobowigzania 352 311 292 251
8. Fundusze specjalne - - - -
B. Rozliczenia miedzyokresowe 6 494 - - B
C. Rezerwy 258 265 438 113

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - _
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne

obowigzkowe $wiadczenia pracownikow 190 190 120 51
2.1. Dtugoterminowe 41 41 41 22
2.2. Krétkoterminowe 149 149 79 29
3. Pozostate rezerwy 68 75 318 62
3.1. Dtugoterminowe - - - -
3.2. Krétkoterminowe 68 75 318 62
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy,
razem) 82 494 27 714 30 155 33182
D. Kapitat wtasny 82 494 27714 30 155 33182
I. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujqcej 77 678 22843 25080 28 485
1. Kapitat zaktadowy 12 681 2 536 2536 2536
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkosé
ujemna) - - - -
3. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) - - - -

4. Kapitat zapasowy 65 690 25374 25374 25350
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - - - R
6. Pozostate kapitaty rezerwowe - - - -
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzgdkowanych - - - -
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2225 |- 2830 |- 2267 |- 1234
9. Zysk (strata) netto - 2918 |- 2237 |- 563 1833

10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemnal) - -
II. Kapitat mniejszosci 4816 4871 5075 4697

Pasywa razem 92979 57183 35180 34923
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO
30.09.2008 ROKU (WARIANT KALKULACYJNY)

Il kwartat 2008 / Il kwartaty 2008 / Il kwartat 2007 / Il kwartaty 2007 /
Wyszczegdlnienie okres od 01.07.2008 | okres od 01.01.2008 | okres od 01.07.2007 | okres od 01.01.2007
do 30.09.2008 do 30.09.2008 do 30.09.2007 do 30.09.2007

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy - 2 3 n 31
Przychody ze sprzedazy produktéw - 2 3 - 20
Przychody ze sprzedazy ustug - -
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow - - 1 11
Koszt witasny sprzedazy - - - - 2
- od jednostek powigzanych - - - -
Koszt sprzedanych produktéw - - - -
Koszt sprzedanych ustug - - - -
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw - - - - 2
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - 2 3 n 29
Przychody z inwestycji Funduszu 594 672 - -
Zyski/straty ze zbycia inwestycji Funduszu - - - -
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdlinego zarzadu - 1385 |- 4161 - 571 |- 1469
Pozostate przychody operacyjne 105 689 3210 3274
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 8 18 - -
2. Dotacja rzgdowe - - - -
3. Pozostate przychody 97 671 3210 3274
Pozostate koszty operacyjne - 59 |- 403 |- 155 |- 237
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - |- 129 |- 122
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - - - -
3. Pozostate koszty - 59 |- 403 |- 26 |- 115
Przychody finansowe 11 23 35 186
Koszty finansowe - - |- 7 |- 29
Zysk (strata) brutto - 736 - 3177 2523 1754
Podatek dochodowy - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - 736 - 3177 2523 1754
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto - 736 - 3177 2523 1754
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego - 681 - 2918 2568 1833
- akcjonariuszom mniejszosciowym - 55 - 259 - 45 - 79
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Skonsolidowany rachunek przeptywow

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 30.09.2008 ROKU (METODA

POSREDNIA)

01-07-2008 | 01-01-2008 | 01-07-2007 | 01-01-2007

30-09-2008 | 30-09-2008 | 30-09-2007 | 30-09-2007
Zysk ( strata ) brutto - 736 - 3177 2523 1754
Korekty razem - 8 348 - 6 265 2035 4 352
Udziat w zyskach (stratach netto jednostek wycenianych metodq praw wtasnosci - - - -
Zysk (strata) mniejszosci - - 45 79
Uiemna warto$¢ firmy - - |- 2962 |- 2962
Amortyzacja 61 142 421 454
Zyski ( straty ) z tytutu réznic kursowych - - - -
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych - 8 |- 12 -
Odsetki i udziaty w zyskach ( dywidendy ) - - |- 20 |- 113
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego - - - -
Zmiana stanu rezerw - 7 |- 180 63 50
Zmiana stanu zapaséw - - - 2
Zmiana stanu naleznosci - 5912 |- 6410 |- 8477 |- 2512
Zmiana stanu zobowigzah krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytow - 2 639 124 1731 3093
Zmiana stanu innych aktywdw 157 |- 193 |- 15074 |- 20016
Zmiany kapitatu - - 26 308 26277
Nabycie srodkdéw pienieznych w wyniku potgczenia - - -
Podatek dochodowy zaptacony - - - -
Inne korekty - 264 - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 9084 |- 9 442 4 558 6106
Przeptyw $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 6 502 6 602 - 7
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw tfrwatych 8 108 - 7
Zbycie inwestyciji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - - -
Inne wptywy 6 494 6 494 - -
Wydatki 21 492 42 368 870 1960
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 21 595 37 924 870 1960
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - - - -
Inne wydatki - 103 4 444 - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 14 990 - 35766 - 870 - 1953
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 57 516 80516 860 1626
Wptywy netto z wydania udziatéw ( emisji akcji ) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 55516 55516 860 910
Kredyty i pozyczki 2000 25000 - 716
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
Wydatki 23028 23 028 1184 1210
Nabycie udziatow ( akcji ) wtasnych - - - 26
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - - - -
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - - - -
Sptaty kredytow i pozyczek 23 000 23 000 1118 1118
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umédw leasingu finansowego 28 28 - -
Odsetki - - 66 66
Inne wydatki finansowe - - - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 34 488 57 488 |- 324 416
Przeptywy pieniezne netto razem 10414 12 280 3 364 4569
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym : 10 414 12 280 3 354 4 559
- zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - - - -
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papierdw
wartosciowych typu buy/sell back i depozytéw bankowych - - 10 10
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2979 1113 1254 49
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 13 393 13393 4618 4618

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2008 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.09.2008 ROKU

Kapitat przypadajgcy na udziatowcodw jednostki dominujacej

Wyszczegdlnienie Kapitat Pozostate Wynik za okres

podstawowy kapitaty Byl izafime g sprawozdawczy Rein

Udziaty
mniejszo$ci

Kapitat wtasny
razem

Saldo na dzieh 01.01.2007 roku 10 064 1038 42 - 2224 8836

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -

Korekta btedu podstawowego - - - -
Saldo po zmianach 10 064 1038 - 42 - 2224 8836

24

24

8 860

8860

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny _ B _ _ B
Inwestycje dostepne do sprzedazy - - - - -

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw
pienieznych - - - - -

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych zq|
granicq - - - - -

Podatek zwiazany z pozycjami prezentowanymi w
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu - - - - -

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale
wiasnym - - - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2007 roku - - - - 563 |- 563
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do
31.12.2007 roku - - . - 563 |- 563
Dywidendy - - - - -
Wyemitowany kapitat podstawowy - - - - -
Wyemitowane opcje zamienne na akcje - - - - -
Zmiana struktury w grupie kapitatowej
(nabycia/zbycia) - - - - -
Dofinansowanie ZFRON do IPR - 29 - - 29
Koszt potgczenia - potgczenia odwrotne 17 787 - - - 17 787
Nadwyzka wartosci akcji powyzej wartoéci
nominalnej - potgczenie odwrotne - 25315 25315 - - -
Nabycie udziatéw - -] 1012 -] 1012
Pozostate - 24 |- 21 - 3

Podziat wyniku finansowego - pokrycie straty z
kapitatu zapasowego - |- 1032 1032 - -

Podziat wyniku finansowego - strata za rok 2006 - - |- 2224 2224 -

29
17 787

- 1012
5054

Saldo na dzien 31.12.2007 roku 2536 25374 |- 2267 |- 563 25080

5075

30155

Saldo na dzieh 01.01.2008 roku 2536 25374 - 2267 - 563 25080

Imiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Saldo po zmianach 2536 25374 - 2267 - 563 25080

5075

5075

30155

30155

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2008 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - - - - -
Inwestycje dostepne do sprzedazy - - - - -

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw
pienieznych - - - - -

Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych zal
granicq - - - - -

Podatek zwiazany z pozycjami prezentowanymi w
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu - - - - -

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale
wiasnym - - - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2008 roku - - - - 2918 |- 2918
Suma zyskéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do
30.09.2008 roku - - - |- 2918 |- 2918
Dywidendy - - - - -
Wyemitowany kapitat podstawowy 10 145 - - - 10 145
Nadwyzka wartosci akcji powyzej wartoéci
nominalinej - 45371 - - 45371
Wyemitowane opcje zamienne na akcje - - - - -
Zmiana struktury w grupie kapitatowej
(nabycia/zbycia) - - - - -
Podziat wyniku finansowego - |- 5055 4 492 563 -

259

259

- 3177
- 3177
10 145

45371

Saldo na dzien 30.09.2008 roku 12 681 65690 2225 |- 2918 77 678

4816

82494
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.07 DO 30.09.2008 ROKU

Kapitat przypadajgcy na udziatowcow jednostki dominujgcej

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

Zyski zatrzymane|

Wynik za okres
sprawozdawczy

Razem

Udziaty
mniejszosci

Kapitat wtasny
razem

Saldo na dzien 01.07.2008 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Saldo po zmianach

2536

2536

25374

25374

- 2830

- 2830

- 2237

- 2237

22843

22843

4871

4871

27714

27714

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.07 do 30.09.2008 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Inwestycje dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw
pienieznych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granicq

Podatek zwiazany z pozycjami prezentowanymi w
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale
wiasnym

Zysk netto za okres od 01.07 do 30.09.2008 roku

Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.07 do
30.09.2008 roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy
Nadwyzka wartosci akcji powyzej wartosci
nominalnej

Wyemitowane opcje zamienne na akcje
Zmiana struktury w grupie kapitatowej
(nabycia/zbycia)

Podziat wyniku finansowego

- 5055

4 492

563

681

681

10 145

45371

55

55

10 145

45371

Saldo na dzien 30.09.2008 roku

65690

1662

- 2355

77 678

82494

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.09.2007 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadajgcy na udziatowcow jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

Zyski zatrzymane|

Wynik za okres
sprawozdawczy

Udziaty
mniejszosci

Kapitat wtasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2007 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

10 064

10 064

1038

1038

42

42

- 2224

- 2224

24

24

8860

8860

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.

2007 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Inwestycje dostepne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajqgce przeptywy srodkdw
pienieznych
Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych zal
granicq
Podatek zwiazany z pozycjami prezentowanymi w
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale
wiasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2007 roku

Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do
30.09.2007 roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy
Wyemitowane opcje zamienne na akcje
Imiana struktury w grupie kapitatowej
(nabycia/zbycia)

Dofinansowanie ZFRON do IPR

Koszt potgczenia - potgczenia odwrotne
Nadwyzka wartosci akcji powyzej wartosci
nominalnej - potgczenie odwrotne
Nabycie udziatow

Pozostate

Podziat wyniku finansowego - pokrycie straty z
kapitatu zapasowego

Podziat wyniku finansowego - strata za rok 2006

29

25315

- 1032

1032

- 2224

1833

1833

2224

1833

1833

29
17 787

1833

1833

29
17 787

4673

Saldo na dzien 30.09.2007 roku

2536

25350

- 1234

1833

28 485

4697

33182
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INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCINEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA Ill KWARTAL 2008 ROKU

1.

Charakterystyka Grupy Kapitatowej BBl Zeneris NFI S.A.

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej jest BBl Zeneris Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A. (poprzednia nazwa Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.,
zwany dalej “Funduszem” lub ,,Jednostkg Dominujgcq” lub ,Emitentem™), ktéry zostat
utworzony w formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawq z
dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych iich prywatyzacii
(zwang dalej "Ustawq" o NFl). Wpis do rejestru handlowego Sgdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 roku.

W dniu 20 lipca 2001 roku Fundusz zostat zarejestrowany w KRS w Sgdzie Rejonowym dla
m. st. Warszawy pod numerem 0000029456.

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ miedzy innymi na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 roku Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku) oraz Ustawy z
dnia 30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzaciji
(Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 roku z pdzniejszymi zmianami).

Przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujgcej zdefiniowany jest jako pozostate

posrednictwo finansowe i oznaczony jest numerem 6523 w Polskiej Klasyfikacii
Dziatalnosci (PKD).

Siedziba Jednostki Dominujgcej od stycznia 2008 r. miesci sie w Poznaniu przy ulicy
Paderewskiego 7, 61-770 Poznan.

Po zmianie siedziby Funduszu zmianie réwniez ulegta siedziba Sgdu Rejestrowego,
prowadzgcego Rejestr Przedsiebiorcéw, do ktérego jest wpisany Fundusz. Aktualnie
Sgdem Rejestrowym dla BBI ZENERIS NFI S.A. jest Sgd Rejonowy w Poznaniu — Nowe
Miasto i Wilda, VIIl Wydziat Gospodarczy.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

. nabywanie papierdw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

. nabywanie bgdz obejmowanie udziatdéw lub akcji podmiotdw zarejestrowanych
i dziatajgcych w Polsce oraz innych papieréw wartosciowych emitowanych
przez te podmioty,

. wykonywanie praw z akcji i udziatéw oraz papierdw wartosciowych, jak réwniez
rozporzgdzanie nimi,

. udzielanie pozyczek spdtkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym
w Polsce,

. zacigganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

W dniu 28 wrzes$nia 2007 roku BBI Zeneris NFI S.A. (wowczas dziatajgca pod firmg Foksal
Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.) (jednostka przejmujgca z prawnego punku
widzenia) potqczyta sie z ze Spdtkg Zeneris S.A. (jednostka przejmowana z prawnego
punktu widzenia).
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Firma Zeneris S.A. rozwijata dziatalno$S¢ inwestycyjng i deweloperskg na rynku
odnawialnych zrédet energii (OZE). Rynek ten jest wspierany przez prawo unijne,
ustawodawstwo polskie i rozwija sie w tempie, co najmniej kilkunastu procent rocznie.
Zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH potgczenie Spdtek nastgpito poprzez przeniesienie
catego majgtku Zeneris S.A. na Fundusz z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Funduszu, poprzez nowq emisje akciji.

W dniu zarejestrowania potgczenia Spotka Zeneris S.A. zostata wykreslona z rejestru w

Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Skiad Grupy Kapitatowej BBl Zeneris NFI S.A.

Grupe Kapitatowq tworzg BBI Zeneris NFI S.A. jako Jednostka Dominujgca oraz OZEN
Plus Sp. z 0.0. (dawniej M-Plus Sp. z 0.0.), Elekirownie Wodne ZENERIS Sp. z o. o., Energo-
Eko | S.A. oraz Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. jako jednostki zalezne konsolidowane metodg

petng.

OZEN Plus Sp. z 0.0.

Siedziba Spobtki: ul. Budowlanych 9, 78-600 Watcz,
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

PKD 24.14.Z Produkcja chemikaliow organicznych podstawowych i pozostatych
(pod tym kodem bedzie prowadzona dziatalno$¢ w zakresie produkcii
wegla drzewnego i brykietu z wegla drzewnego).

PKD 40.11 Wytwarzanie energii elektrycznej

PKD 40.30.A Produkcja ciepta (pary wodneji gorgcej wody)

OLZEN Plus Sp. z o.0. powstata 15 maja 2003 roku - Akt notarialny Repertorium A numer
2740/2003. Fundusz posiada w Spoétce OZEN Plus 80% udziatdw w kapitale zaktadowym i
80% udziatow w gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Poczgtkowa dziatalnosc¢ gospodarcza obejmowata przygotowanie do
przeprowadzenia inwestycji oraz obejmowata szczgtkowq produkcje w branzy stalowej,
ktora zostata wygaszona.

Bezposrednim celem Spotki jest uruchomienie produkcji energii  elekirycznej
z odnawialnych zrodet energii oraz wegla drzewnego.

Celem strategicznym jest dotgczenie do grona producentéw odnawialnej energii
elekirycznej, a takze zbudowanie i ugruntowanie pozycji lidera kosztowego w branzy
produkcji wegla drzewnego.
Efektem realizacji inwestycji bedzie produkcja:

V' energii elekirycznej ze zrédet odnawialnych — ca 52 000 Mwh / rocznie;

v wegla drzewnego i brykietu z wegla drzewnego (biomasy, ktérej spalanie nie

powoduje dodatkowej emisji CO2) — ca 20 000 ton rocznie oraz
v unikniecie emisji gazow cieplarnianych, w tym COq .

Realizowang inwestycje odznacza wysoki poziom rozwigzan technologicznych.
Produkcja wegla drzewnego, gdzie surowiec stanowi drewno lisciaste (biomasa),
polega na zgazowaniu, czyli suchej destylacji drewna. W procesie tym w cze$ciowo w
sposdb samoistny, a czesciowo w procesie spalania gazu drzewnego powstaje energia
cieplna, ktéra przez wiekszos¢ producentdow nie jest wykorzystywana lub jest
wykorzystywana w stopniu bardzo ograniczonym. Realizowana inwestycja zawiera w
sobie natomiast bedqgcy przedmiotem wniosku patentowego sposdb na wykorzystanie
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odpadowej energii cieplnej do produkcji energii elekirycznej. Wytwarzana w
skojarzeniu dwoch technologii energia elekiryczna posiadata bedzie status energii
wytwarzanej ze zrédet odnawialnych. Moc zainstalowanej instalacji elektrycznej okresla
sie na 7,23 MW, co spowoduje, ze inwestycja ta bedzie jednqg z wiekszych instalacji z
zakresu OZE budowanych niezaleznie od energetyki zawodowe;.

Budowa zostata rozpoczeta w roku 2007. Planuje sie, iz w okresie | kwartatu roku 2009

nastgpi dojsScie do petnych mocy produkcyjnych zaktadu, okresSlanych jako
projektowane moce produkcyjne.

Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z o. o.

Siedziba Spobtki: ul. Paderewskiego 7, 61-770 Poznan,
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

PKD 40.10.A Wytwarzanie energii elektrycznej

PKD 40.10.B Przesytanie energii elektrycznej

PKD 40.10.C Dystrybucja energii elekirycznej

PKD 73.10.G Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych

PKD 40 Budownictwo

PKD 74.74 Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i
zarzgdzania

PKD 74.8 Pozostata dziatalno$¢ komercyjna

Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z o.0. powstata 20 lutego 2007 roku - Akt notarialny
Repertorium A numer 1871/2007.

Fundusz posiada w Spotce Elekirownie Wodne ZENERIS Sp. z 0.0. 100% udziatow w
kapitale zaktadowym i 100% udziatow w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
Projekty inwestycyjne zlokalizowane w tej spdtce celowej dotyczg m.in. doprowadzenia
do budowy 9 stopni wodnych wraz z elektrowniami na jednej z rzek Matopolskiej RZGW,
przy czym zaktada sie dwa etapy realizacji inwestycji. W pierwszym przewidywane jest
przygotowanie budowy kaskady 3 elektrowni wodnych na progach stabilizacyjnych, w
drugim natomiast kaskady 6 elekirowni wodnych. Spdtka przygotowuje takze
lokalizacje innych projektow zwigzanych z przygotowaniem do inwestycji matych
elektrowni wodnych.

Energo-Eko | S.A.

Siedziba Spotki: ul. Armii Krajowej 1, 44-337 Jastrzebie Zdrdj,
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
PKD 90.00 B Unieszkodliwianie odpadow

Spdtka Energo-Eko | Sp. z 0.0. zostata powotana przez dwa podmioty prawne w
postaci: Energo-Eko Sp. z o.0., ktéra objeta 70% kapitatu zaktadowego oraz Spdtka
Energetyczna ,,Jastrzebie™ S.A., ktéra objeta 30% kapitatu zaktadowego.

W dniu 10 wrzeénia br. miato miejsce Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow, ktdre
podjeto uchwate o przeksztatceniu spotki w spdtke akcyjng; rejestracja zmiany zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego z dniem 28 pazdziernika 2008 roku.

Fundusz aktualnie posiada w Spdtce Energo-Eko | S.A. 51,05% udziatdow w kapitale
zaktadowym i 51,05% udziatow w gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Energo-Eko | S.A. jest spotkg powotang do realizacii projektu Zaktad Produkcji Nosnikow
Energetycznych w  Jastrzebiu, polegaojgcego na  budowie instalacji  do
niskotemperaturowej suchej destylacji odpaddw komunalnych i przemystowych.
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Technologia ta umozliwia odzyskanie energii chemicznej zawartej w odpadach, w
procesie ich utylizacji i jej wykorzystanie w kottach energetycznych w sposéb
bezpieczny dla srodowiska. Spdtka jest wtascicielem terenu o powierzchni 2,7 ha, hali o
powierzchni 4,5 tys.m2 oraz budynku socjalno-biurowego o powierzchni uzytkowej 1.400
m2.

Biogaz Zeneris Sp. z 0.0.

Siedziba Spotki: ul. Paderewskiego 7, 61-770 Poznan,
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

PKD 42.99  Roboty zwigzane z budowq pozostatych obiektdw inzynierii Igdowej i
wodnej

PKD 35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej
PKD 71.12.Z Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

2. Skitad Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad

Na dzien 30 wrzesnia 2008 roku sktad Zarzgdu Funduszu przedstawiat sie nastepujgco:

Robert Bender — Prezes Zarzgdu

Marek Perczynski — Wiceprezes Zarzgdu
Maciej Figiel - Cztonek Zarzgdu

Marek Jozwiak — Cztonek Zarzgdu
Mariusz Kostrzewa — Cztonek Zarzgdu

Zmiany w sktadzie Zarzgdu Funduszu:

W omawianym kwartale nie dokonywano zmian w sktadzie Zarzgdu.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 wrzesnia 2008 roku przedstawiat sie nastepujgco:

tukasz Kurpisz — Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Matuszczak — Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Olejniczak — Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Nowacki — Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Turno — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Soczek — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Funduszu

W dniu 30 wrzes$nia 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, w zwigzku z
uptywem kadencji Rady Nadzorczej, dokonato wyboru Rady Nadzorczej nowej
kadenciji. W sktad Rady powotato nastepujgce osoby: Pana Pawta Turno, Pana Pawta
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Nowackiego, Pana Marcina Matuszczaka, Pana Mariusza Olejniczaka, Pana tukasza
Kurpisza i Pana Andrzeja Soczka.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzgd BBI Zeneris NFI S.A. w dniu 14 listopada 2008 roku.

4. Podstawa i zasady sporzgdzenia jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

a. Podstawa sporzgdzenia sprawozdan finansowych

Jednostka  dominujgca  sporzqgdza  sprawozdania  finansowe  zgodnie @z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji
NWZA Funduszu z dnia 12 listopada 2007 roku oraz na podstawie Rozporzgdzenia Rady
Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku Nr 209
poz. 1744). Raport zawiera sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
wybrane dane objasniajgce oraz informacje okresSlone w § 91 ust. 6 Rozporzgdzenia,
zawarte w niniejszej Informacji Dodatkowej oraz skrocone sprawozdanie finansowe
Jednostki Dominujgce;.

Niniejsze Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”).

Standardy zastosowane przy sporzgdzaniuv sprawozdania finansowego przed dniem ich
obowigzywania.

Przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego nie zastosowano zadnego z
opublikowanych ale nie obowigzujgcych standardéw i interpretacji standardow.

b. Zasady prezentacji sprawozdan finansowych

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2008 roku zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci zostaty opisane w punkcie 5 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowosci stosowano przy

zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich prezentowanych okresach.

5. lIstotne zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Jednostki
zalezne prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i
wydanymi na jej podstawie przepisami.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w
ksiegach rachunkowych jednostek zaleznych wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.
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W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniki i pozycje finansowe
poszczegdlnych jednostek prezentowane sg w tysigcach ztotych polskich (PLN),
bedgcych walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowe] oraz walutg prezentacji
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Czas trwania Spoétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe] jest nieoznaczony.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgcq
(czyli jej jednostek zaleznych). Uznaje sie, ze kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka
dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowq i operacyjng podlegtej
jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci. W przypadkach, gdy jest to
konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z
zasadami stosowanymi przez podmiot dominujgcy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi
objetymi konsolidacjg podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujgce;.

Jednostki zalezne Funduszu konsolidowane sg metodqg petng.

Na dzieh nabycia jednostki zaleznej (objecia konfroli) aktywa i pasywa jednostki
nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia
ponad wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywow netto
jednostki jest uymowana w aktywach bilansu jako wartos$¢ firmy. W przypadku, gdy cena
nabycia jest nizsza od wartosci godziwe] mozliwych do zidentyfikowania przyjetych
aktywow netto jednostki, roznica uimowana jest jako zysk w rachunku zyskdw i strat
okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat akcjonariuszy mniejszoSciowych jest
wykazywany wedtug przypadajgcej na nich wartosci godziwej aktywdw netto. W
kolejnych okresach, straty przypadajgce akcjonariuszom mniejszosciowym powyzej
wartosci ich udziatdw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujgcej. Sprzedane w roku
obrotowym spofki zalezne podlegajg konsolidacji od poczgtku roku obrotowego do dnia
Zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w
sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

6. Imiany stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqgzku z decyzjg NWZA Funduszu z dnia 12 listopada 2007 w sprawie sporzgdzania
jednostkowych sprawozdan finansowych od dnia 1 stycznia 2008 roku zgodnie z MSSF BBI
Zeneris NFI S.A., jednostka dominujgca ma obowigzek sporzgdzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego wedtug MSSF.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 bedzie pierwszym petnym rocznym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
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7. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego

a. Porifel inwestycyjny (MSR 39)

Wyceny inwestycji wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje sie wg
kryteriow:

- instfrumenty finansowe zgodnie z MSR 39 wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy — wyceniane w wartosci godziwej z ujeciem skutkdw wyceny w rachunku
zyskow i strat.

- akcje i udziaty w jednostkach zaleznych sg wyceniane zgodnie z MSR 27 wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o utrate wartosci.

. Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16)

W bilansie sktadniki rzeczowego majatku frwatego wyceniane sq wedtug ceny nabycia
lub kosztow wytworzenia pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja srodka frwatego naliczana jest liniowo i ustalana jest w oparciu o okres jego
ekonomicznej uzytecznosci.

Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci krancowe i metoda amortyzacji podlegajg
weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego, a konsekwencje zmian tych szacunkéw
odnoszone sg do przysztych okresow.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez
okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak
aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu, o ile nie planuje sie ich
zakupu po uptywie okresu trwania umowy leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozyciji
rzeczowego majatku trwatego okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy
a wartoscig bilansowqg tych pozyciji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celdéw produkcyjnych, wynajmu lub
administracyjnych, jak réwniez dla celdw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sq w
bilansie po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci.
Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywdw, koszty
finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy.
Amortyzacja dotyczgca tych aktywdw trwatych rozpoczyna sie w momencie
rozpoczecia ich uzytkowania.

Grupa stosuje nastepujgce okresy amortyzaci:

» budynki 40-70 lat
» budowle 10-100 lat
» maszyny i urzgdzenia techniczne 7-60 lat
> Srodki transportu 3-20 lat
» sprzet komputerowy 2-10 lat
» narzedzia, przyrzqdy 2-25 lat

Wartosci niematerialne (MSR 38)
Wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszone o umorzenie i ewentualnie o odpis z tytutu ufraty wartosci (MSR 38).
Amortyzacje nalicza sie metodqg liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych
aktywow. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na
koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw
odnoszone sg do przysztych okresow.
Do warto$ci niematerialnych zaliczane sq koszty zaptacone za nabycie prawa
wieczystego uzytkowania gruntu. Koszty te rozliczane sg one na rachunek zyskow i strat
przez okres na jaki prawo zostato przyznane.
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d.

f.

Zapasy (MSR 2)
Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie
sprzedazy netto, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich
wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku fransakcji sprzedazy niz w
wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie
wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a
sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w
swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywdw jako przeznaczonego do
zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu
roku od momentu zmiany klasyfikacji. Aktywa trwate (i grupy do zbycia)
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrdd dwdch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane ze sprzedazqg. W czasie gdy dany sktadnik aktywéw zaliczany jest do
przeznaczonych do sprzedazy nie podlega on amortyzacii.

Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia,
nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad wartoscig godziwg mozliwych do
zidentyfikowania sktadnikow aktywow i pasywow jednostki zaleznej na dzieh nabycia.
Warto$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku
podlega analizie pod kgtem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci
rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i strat i nie podlega odwrdceniu w
kolejnych okresach. Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia czes¢ wartosci firmy
uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku bgdz straty na sprzedazy.

Naleinosci

Na dzien powstania, naleznosSci wycenia sie wg wartosci godziwej. W pdzniejszym
okresie, naleznosci wykazuje sie wedtug skorygowanych cen nabycia (metody
zamortyzowanego kosztu) stosujgc metode efektywnej stopy procentowej i pomniejsza
o odpisy aktualizujgce.

Odpisow aktualizujgcych dokonuje sie w oparciu o wiekowanie sald naleznosci bgdz
na podstawie analizy danych historycznych oraz w sytuaciji, gdy odzyskanie naleznosci
przestaje by¢ prawdopodobne.

Srodki pienieine

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujqg srodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty i krotkoterminowe papiery wartosciowe z  terminem
zapadalno$ci do trzech miesiecy od ich zatozenia, otrzymania, nabycia Iub
wystawienia.

Koszty finansowania zewnetrznego (MSR 23)

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub
wytworzeniem sktadnikdw majgtku wymagajgcych dtuzszego czasu, aby mogty byc
zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztow wytworzenia takich
aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sq zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub odsprzedania. Przychody 1z inwestycji uzyskane w  wyniku
krotkoterminowego  inwestowania  pozyskanych  srodkdw  zewnetrznych  przed
zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg warto$¢ kosztow finansowania
zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sq odnoszone bezposrednio w
rachunek zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione.
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j- Zobowigzania
Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przysztych zdarzen obowigzek wykonania
Swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz
posiadanych lub przysztych aktywdw Spdtki. Na dzien powstania, zobowigzania
wycenia sie wg wartosci godziwej. W pdzniejszym okresie, zobowigzania wykazuje sie
wedtug skorygowanych cen nabycia (metody zamortyzowanego kosztu) stosujgc
metode efektywnej stopy procentowe;.

k. Rezerwy (MSR 37)
Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos$¢ wyptywu srodkow, z ktdérymi zwigzane sqg korzysci ekonomiczne
oraz mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

. Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek dochodowy i podatek
odroczony.
Na przejsciowe réoznice miedzy wartosciq ksiegowqg aktywow i pasywow a ich wartosciq
podatkowq tworzone sq rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od o0séb prawnych.
Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg
wystarczajgce dla redlizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci nastepuje jego
odpisanie.
W zwigzku z dziatalnoscig spotki zaleznej OZEN Plus Sp. z 0.0. w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w sprawozdaniach skonsolidowanych zostanie rozpoznane w przysztosci
aktywo z tytutu mozliwosci skorzystania z ulgi podatkowej, jaka wynika z fakiu
zafunkcjonowania przedmiotowej inwestycji w Specjalnej Strefie Ekonomicznej.

. Kapitaly mniejszosci (MSR 27)
Kapitaty mniejszosci ustala sie, jako wartos¢ aktywdw netto jednostek powigzanych,
przypadajgcych na dzien bilansowy akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Wartose
te zmniejsza/zwieksza sie e} przypadajgce na kapitat mniejszosci
zwiekszenia/zmniejszenia aktywow netto, z tym, ze straty mogq by< przyporzgdkowane
kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwoty gwarantujgcych ich pokrycie przez
mniejszosc.

m. Kapitaty wtasne
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych i
zarejestrowanych akcji. Na dzieh 30 wrzesnia 2008 roku kapitat zaktadowy w wysokosci
12 681 tys. zt tworzyto 126 809 990 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalne;j
0,10 zt kazda.

n. Przychody (MSR 18)

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw
mozna wycenic w wiarygodny sposéb. Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg
nastepujgce kryteria klasyfikaciji:

- sprzedaz towardw i produktow — sg one ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci
wynikajgce z prawa wtasnosci do towardw i produktow zostaty przekazane nabywcy
oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,
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- przychody z inwestycji Funduszu — obejmujg dywidendy ujmowane w momencie
ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania oraz odsetki uimowane sukcesywnie w
miare ich narastania do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow.

o. Rachunek przeptywoéw pienieinych
Grupa sporzqgdza przeptywy metodg posredniq stosujgc podziat na dziatalnose
operacyjnq, inwestycyjng i finansowq, ktéry przedstawia sie nastepujgco:
- do dziatalnosci operacyjnej grupy zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z
podstawqg dziatania grupy, wykazywanie podstawowych tytutdw i wydatkow
dziatalnosci operacyjnej, jako odrebnych pozyciji rachunku przeptywdw pienieznych, a
nastepnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej,
- do dziatalnosci inwestycyjnej zalicza sie wydatki poniesione na zakup (budowe) lub
uzyskane ze sprzedazy przez grupe aktywow trwatych
- do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtdwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i
kapitatow obcych oraz ich zwrot i obstuge.
Grupa stosuje, jako podstawowy rachunek przeptywdw pienieznych metode
posredniq.
Stosujgc metode posrednig w dziatalnosci operacyjnej Grupa ustala korekty i zmiany
stanu wychodzgc od zysku brutto.

8. Zarzqdzanie ryzykiem finansowym i kapitatowym

Dziatalnos¢ Jednostki Dominujgcej jak rowniez Spotek celowych narazona jest na rézne
rodzaje ryzyka finansowego a w szczegdlnosci:

A. ryzyko zmiany stép procentowych;
B. ryzyko kredytowe;
C. ryzyko utraty ptynnosci.

Natomiast nalezy zwrdcic uwage, iz wystepowanie poszczegdinych ryzyk jest
bezposrednio pochodng momentu na jakim znajdujg sie Spotki celowe, a tym samym
potencjalnych zrédet finansowania inwestycji readlizowanych w ramach spoétek
celowych.

A. Ryzyko zmian stop procentowych

W przypadku posiadania zadtuzenia finansowego, dla ktérego odsetki liczone sq na
bazie zmiennej stopy procentowej wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do
poziomu w momencie zawarcia umowy. W przypadku dokonania inwestycji finansowe;j
o statym dochodzie opartym na stopie procentowej wystepuje rowniez ryzyko spadku
tych stép. Z uwagi na to, ze Spodtka Dominujgca korzystata z finansowania zewnetrznego
w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem w okresie stosunkowo krotkim,
potencjalna zmiana stop procentowych nie wptyneta istotnie na wynik finansowy.

W  przypadku Spodtek celowych, docelowo majgcych finansowac inwestycje
zobowigzaniem dtugoterminowym ryzyko zmian stép procentowych ksztattowac sie
bedzie na wyzszym poziomie.

Powyzsze jest zwigzane z zawirowaniami na rynku pienieznym, jokie sqg akfualnie
udziatem szeroko pojetego rynku finansowego.

19/46



Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2008 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

W okresie objetym sprawozdaniem Spotki celowe finansowane byty tylko i wytgcznie
srodkami od Spotki Dominujgce;.

B. Ryzyko kredytowe

Jednostka Dominujgca jest narazona na ryzyko kredytowe, zwigzane w gtéwnej mierze
ze Spotkami celowymi, poprzez ktére odbywa sie realizacja inwestycii.

Docelowo wszystkie Spotki celowe, realizujgce inwestycje stajg przed koniecznosciq
zdobycia finansowania bankowego, tj. podstawowego elementu finansowania
inwestyciji.

Mozliwos¢ pozyskania kredytu dla realizacji inwestycji jest zwigzana zaréwno z ocenq
wiarygodnosci przedsiewzieC przez instytucje finansowe, ale réwniez przez sytuacje na
rynkach finansowych, przektadajgcg sie na sktonno$¢ Bankéw do  finansowania
inwestyciji o charakterze dtugoterminowym.

Zaréwno Jednostka Dominujgca oraz Zarzgdy Spdtek celowych poprzez swojg
fachowo$¢, ocene merytoryczna projektow, doswiadczenie w realizacji inwestycji sg w
stanie uwiarygodni¢ przed instytucjami finansowymi celowos¢ i bezpieczenstwo
zainwestowania Srodkdw kredytowych, natomiast nie majg zadnego wptywu na
sytuacje na rynku miedzybankowym, ktory jest podstawowym wskaznikiem, barometrem
rzeczywistych zachowan inwestycyjnych Bankow.

Niezaleznie od powyzszego ryzyko kredytowe jest rowniez pochodng oczekiwan
bankdw w  zakresie stosowanych zabezpieczen, skali i formy wnoszenia wktadu
wtasnego.

C. Ryzyko utraty ptynnosci

Jednostka Dominujgca moze by< narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej w
gtdbwnej mierze w sytuaciji potencjalnych problemdw Spdtek celowych. Ryzyko wynika z
ograniczenia dostepu do rynkdw finansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci
pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. Ryzyko fo
uzaleznione jest w przewazajgcej mierze od oceny zdolnosci kredytowej Spotki, spodtek
celowych, warunkdw rynkowych dtugu oraz sktonnosci do ryzyka na rynkach
finansowych. W ocenie Zarzqgdu Spodtki element ten jest monitorowany i uwazany za
bardzo istotny element w ramach funkcjonowania Spotek.

Ryzyko kapitatowe

Na GCrupie nie cigzg zadne zewnetrzne ograniczenia, zwigzane z zarzgdzaniem
kapitatem poza standardowymi wymogami odno$nie minimalnego poziomu kapitatu
zaktadowego i zapasowego okreslonego przez kodeks spdtek handlowych.

Celem Grupy w zarzgdzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do
kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla
akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Poziom kapitatu jest okreSlany w relacji do ponoszonego ryzyka prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. W celu zachowania i zapewnienia niezbednych zmian w
kapitale, Zarzagd Jednostki Dominujgcej moze proponowac Walnemu Zgromadzeniu
parametry warunkujgce przyznawanie i wyptate dywidend akcjonariuszom, zwroty
zainwestowanego przez nich kapitatu, emisje nowych akcji lub sprzedaz posiadanych
zasobow, aby zmniejszyC istniejgce i cigzgce na Grupie zobowigzania.
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10.

Grupa monitoruje kapitat, przy pomocy wskaznika zadtuzenia, ktéry oblicza sie jako
stosunek zadtuzenia netto (kredyty, pozyczki, zobowigzania z ftytutu leasingu
finansowego, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania pomniegjszone o
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) do tgcznej wartosci kapitatu.

Instrumenty finansowe

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. Grupa Kapitatowa posiadata nastepujgce istotne aktywa
finansowe:

- akcje i udziaty

- Srodki pieniezne

oraz istotne zobowigzania finansowe:

- zobowigzania z tyt. dostaw i ustug

Zdaniem Zarzgdu Grupy Kapitatowej wartos¢ bilansowa ww. instrumentéw finansowych
na 30 wrzesnia 2008 r. nie odbiegata istotnie od ich warto$ci godziwej.

Infformacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO
wedtug nastepujgcych zasad:

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na
ostatni dzien kazdego okresu sprawozdawczego przez Narodowy Bank Polski:

na dzien 30 wrzesnia 2008r. - 3.,4083

na dzien 30 wrzesnia 2007r. - 3.7775

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow Srodkow
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego sSrednig arytmetyczng Srednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzienh kazdego zakonczonego
miesigca kazdego okresu sprawozdawczego.

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2008r. - 3,4247
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2007r. - 3,8314
Informacje dotyczqgce segmentow dziatalnosci

Segment branzowy jest dajgcym sie wyodrebni¢ obszarem dziatalnosci Grupy, w
ramach, ktérego nastepuje dystrybucja towardw lub Swiadczenie ustug, ktéry podlega
ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktaddw inwestycyjnych
réznym od tych, ktére sg wtasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Grupa, w okresie sprawozdawczym, identyfikowata pie¢ segmentédw branzowych —
dziatalno$¢ prowadzong przez spotke zalezng OZEN Plus Sp. z o. o., dziatalnos¢
prowadzong przez spotke zalezng Energo-Eko | S.A. , dziatalno$¢ prowadzong przez
Elekfrownie Wodne ZENERIS Sp. z 0. 0., dziatalno$¢ prowadzong przez Biogaz Zeneris Sp.
Z 0. 0. oraz ogoling dziatalnos$¢ spodtki dominujgcej zwigzang z inwestycjami w zakresie
OLZE.

Spodtka nie identyfikowata segmentdw geograficznych — cato$¢ sprzedazy odbywata
sie na rynku krajowym.
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SEGMENTY BRANZOWE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 30.09.2008 ROKU

Segmenty - . o
(et X ytgczenia arto$¢
Wyszczegalnienie OZEN-Plus Energo-Eko | ng:;r‘;‘éﬁéem s | Biogoz ZENERIS BBIZENERISNFL [ onsolidacyine | skonsolidowana
Wyniki finansowe segmentéw branzowych za okres od 01.01 do 30.09.2008 roku
Przychody ogétem 180 3 - - 3265 |- 2078 1370
Sprzedaz na zewnaqtrz 180 3 - - 1187 - 1370
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - 2078 |- 2078 -
Koszty ogétem - 265 |- 543 |- 374 - | 3388 - 4570
Wynik segmentu - 85 |- 540 |- 374 - |- 123 |- 2078 |- 3200
Koszty nieprzypisane X X X X X X
Strata netto na sprzedazy
dziatalnosci zaniechanej X X X X X X -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X 3200
Przychody finansowe X X X X X X 23
Koszty finansowe X X X X X X
Udziat w zyskach jednostek
rozliczanych metodq praw wtasnosci X X X X X X -
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X X 3177
Podatek dochodowy X X X X X X -
Zysk netto X X X X X X 3177
Pozostate informacje dotyczqce segmentdw branzowych za okres od 01.01 do 30.09.2008 roku
Skonsolidowane aktywa ogétem 55787 9 855 2379 49 77 630 |- 53737 92 979
Aktywa segmentu 55787 9855 2379 49 77630 |- 53737 91963
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych rozliczanych
metodq praw wiasnosci
Nieprzypisane aktywa catej grupy X X X X X X 1016
Naktady inwestycyjne 36 299 189 1024 - 17 - 37 929
- rzeczowe aktywa frwate 36295 189 1019 - 386 - 37 889
w tym: srodki frwate w
budowie 36276 186 611 - 336 - 37 409
- wartoéci niematerialne 4 - 5 - 31 - 40
- nieruchomoséci inwestycyjne
Amortyzacja rzeczowych aktywow
frwatych - 5 |- m |- 1 - |- 85 - ) 102
Amortyzacja wartosci
niematerialnych - 1 |- 1m |- 1 - - 26 . 39
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci

11. Przeksztatcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych

Dla zapewnienia zasady ciggtosci dla przyjetych zasad rachunkowosci dane
porobwnawcze na dzien i za okres do 30 wrzesnia 2007 zaprezentowano w niniejszym
raporcie w formie przeksztatconej w stosunku do wczesniej publikowanych danych w
raporcie za lll kwartat 2007 roku.

W skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za Il kwartat zaprezentowano
warto$¢ funduszy specjalnych (ZFSS, ZFRON) w wartosci pomniejszonej o srodki
pieniezne tych funduszy, zgromadzone na wydzielonych rachunkach bankowych;
zmianie nastgpita tez wartos¢ firmy wynikajgca z potgczenia jednostek — powstata w
wyniku potgczenia w dniu 28 wrzes$nia 2007 roku spotek BBI Zeneris NFI S.A poprzednia
nazwa Foksal NFI S.A. (spotka przejmujgca z prawnego punktu widzenia) z Zeneris S.A.
(spotka przejmowana z prawnego punktu widzenia). W wycenie na 30 wrzesnia 2007
roku nie uwzgledniono w wartosci firmy poniesionych kosztow bezposrednio zwigzanych
Z potgczeniem.
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Poréwnanie danych przeksztatconych z uprzednio publikowanymi danymi w raporcie
za lll kwartat 2007 roku — sprawozdania skonsolidowane.

SKONSOLIDOWANY BILANS

Dane poréwnywalne Donev publikowope
Wyszczegdlnienie przeksztatcone na dzien lﬁ’l)lr(zedn'o o SLDl(Ehe ol
30-09-2007 wartat 2007 za okres
01.01 - 30.09.2007
Aktywa
A. Srodki pieniezne i inne aktywa 4618 7 591
B. Portfel inwestycyjny - -
C. Naleznosci 9 587 9 587
D. Zapasy 3 3
E. Inne aktywa, w tym: 20 399 22135
Wartos¢ firmy 6 300 8036
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 316 316
Aktywa razem 34 923 39 632
Pasywa
A. Zobowigzania, w tym: 1628 4 601
Fundusze specjalne - 2973
B. Rozliczenia miedzyokresowe -
C. Rezerwy 113 113
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowiqgzania i rezerwy,
razem) 33182 34918
D. Kapitat wtasny, w tym: 33182 34918
Kapitat zapasowy 25350 27 086
Pasywa razem 34 923 39 632

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu za Il kwartat 2007 roku zostato
sporzqgdzone po potgczeniu w dniu 28 wrzesnia 2007 roku spotek BBI Zeneris NFI S.A
poprzednia nazwa Foksal NFI S.A. (spbtka przejmujgca z prawnego punktu widzenia) z
Zeneris S.A. (spotka przejmowana z prawnego punktu widzenia).

Zgodnie z MSSF 3 w przypadku, gdy akcjonariusze spotki formalnie przejmowanej
uzyskujg kontrole nad potgczong spoétkg, co miato miejsce w przypadku potgczenia
Foksal NFI S.A. i Zeneris S.A., takie potgczenie okresla sie mianem przeje¢ odwrotnych.
Publikujgc dane za Il kwartat 2007 roku, Fundusz nie rozpoznat potgczenia jako
przejecie odwrotne.

W zwigzku z decyzjg NWZA Funduszu z dnia 12 listopada 2007 w sprawie sporzgdzania
jednostkowych sprawozdan finansowych od dnia 1 stycznia 2008 roku zgodnie z MSSF
BBI Zeneris NFI S.A., jednostka dominujgca ma obowigzek sporzgdzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego wedtug MSSF.

Biorgc pod uwage powyzsze, jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu za
kwartat 2007 roku, na potrzeby niniejszego sprawozdania przeksztatcono dla
zachowania porownywalnosci w oparciu o zasady wynikajgce z potgczenia
odwrothego.
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Porownanie danych przekszitatconych z uprzednio publikowanymi danymi w_raporcie
za lll kwartat 2007 roku — jednostkowe sprawozdania Funduszu.

BILANS FUNDUSZU

Dane publikowane
uprzednio w raporcie
za lll kwartat 2007 za

Dane
poréwnywalne
przeksztatcone na

o okres 01.01 -
dzien 30-09-2007 30.09.2007

A. Portfel inwestycyjny 2154 2154
B. Naleznosci 11809 11 809
C. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3 659 6 632
D. Inne aktywa 938 938
E. Aktywa trwate do sprzedazy 316 316
F. Wartos¢ firmy 6 300 56 206
Aktywa razem 25176 78 055
|. Zobowigzania, w tym: 317 3290

Fundusze specjalne - 2973

IIl. Rozliczenia miedzyokresowe _ -
lIl. Rezerwy 88 88
IV. Rezerwa z wyceny _ -

Aktywa netto (Akltywa, razem - Zobowiqgzania i rezerwy, razem) 24 771 74 677
G. Kapitat wiasny, w tym: 24 771 74 677
Kapitat zaktadowy 2 536 2536
Kapitat zapasowy 25344 74090
Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: - 1153 2192
Zysk (strata) netto, w tym: - 1956 |- 4141

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT FUNDUSZU

Dane Dane publikowane
poréwnywalne | uprzednio w raporcie
przeksztatcone za| za lll kwartat 2007 za
okres 01.01 - okres 01.01 -
30.09.2007 30.09.2007
A. Przychody z inwestyciji 298 385
B. Pozostate przychody operacyjne 330 89
C. Koszty operacyjne - 1381 - 4430
1. Koszty dziatania funduszu - 1316 |- 4371
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzqdzajqcej - -
1.2. Ustugi doradztwa finansowego - ) 233
1.3. Ustugi prawne - 60 |- 362
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) - -
1.5. Ujemne réznice kursowe - -
1.6. Pozostate koszty - 1256 |- 3776
2. Amortyzacja srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych - 65 |- 59
D. Pozostate koszty operacyjne - 206
E. Rezerwy i odpisy aktualizujgce (odpis wartosci firmy z wyceny)
F. Wynik z inwestycji netto - 959 - 3956
G. Ireadlizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestyciji - - 185
H. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 959 - 4141
1. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych
J. Zysk (strata) brutto - 959 - 4141
K. Podatek dochodowy 997
a) cze$¢ biezqca - -
b) czes¢ odroczona 997 -
L. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
M. Zysk (strata) netto, w tym: - 1956 - 4141
1. Zrealizowany zysk (strata) netto - 1956 |- 4141
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto - -
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12.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH FUNDUSZU

Dane Dane publikowane
poréwnywalne uprzefinio W
przeksztatcone za rererE D (I
okres 01.01 - kv;:?e?oﬁogz fu
30.09.2007 30.09.2007
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Wptywy 9 410 135

Odsetki 1595 131
Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 7 595

Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych 8 4
Inne wptywy operacyjne 212

Il. Wydatki - 7851 |- 10 583

Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego - |- 131

Wydatki z tytutu ustug prawnych - 125 |- 92

Nabycie akcji i udziatdw w jednostkach zaleznych - 26 |- 1968

Udzielone pozyczki - 6040 |- 6 500
Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych - 6

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych - 344 |- 20

Inne wydatki operacyjne - 1310 |- 1872

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (I-I1) 1559 |- 10 448

B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 2776 4 545

Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 2076 4 545
Pozyczki 700
Il. Wydatki - 705
Sptaty pozyczek - 700
Odsetki - 5

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 2071 4545

C. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.lII) 3630 - 5903

D. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 3630 - 5903

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - 23

E. $rodki pieniezne na poczatek okresu 29 12 558

F. $rodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 3 659 6632

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spdtka dominujgca a takze spotki od nigj zalezne zawieraty transakcje z podmiotami
powigzanymi. Transakcje te w opinii Zarzgdu sg typowe i rutynowe, zawierane na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci
operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta.

W Il kwartale 2008 roku emitent dokonat sptaty, pozyczek zaciggnietych od
pozostatych podmiotdw powigzanych:

. BBl Development NFI S.A. (kwota kapitatu pozyczki 10 min zt, odsetki 350 tys.
zt.);

. BBI Capital NFI S.A. (kwota kapitatu pozyczki 5 min zt, odsetki 248 tys. zt) oraz

. BB Investment (kwota kapitatu pozyczki 8 min zt, odsetki 117 tys. zt)

Sptata nastgpita w dniu 8 lipca br.

W dniu 8 lipca br. BBI ZENERIS NFI S.A. udzielit BB Investment Sp. z 0.0. pozyczke na kwote
5 min zt. Czes$ciowa sptata pozyczki w wysokosci 2,3 min zt zostata dokonana w dniu 12
wrzesnia br. Termin sptaty pozostatej czesci przypada na dziehn 31 grudnia 2008r.

W dniu 18 sierpnia br. BBI ZENERIS NFI S.A. udzielit BBl Development NFI S.A. pozyczke na
kwote 1,25 min zt, z terminem sptaty na 31 grudnia 2008r.
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13.

14.

15.

Poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji

Emitent w Il kwartale 2008 r. nie udzielat zadnych poreczen kredytu lub pozyczki ani nie
udzielat gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, tak by tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowita
rownowartosc, co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych Emitenta.

Imiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzqdzajqgce i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi informacjami.

Zgodnie z posiadanymi informacjami osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Fundusz nie
posiadaty na dzien 30 wrze$nia 2008 roku zadnych akcji Funduszu ani uprawnien do
nich.

Emisja, wykup i sptata dluznych i kapitatowych papieréow wartosciowych

9 lipca br. nastgpito zamkniecie subskrypciji akcji serii C, bedqgcej emisjg z prawem
poboru, umozliwiajgcg nabycie przez dotychczasowych Akcjonariuszy Funduszu 4
nowych akcji na kazdg posiadang akcje w dniu ustalenia prawa poboru.

Emisja akcji serii C zakonczyta sie sukcesem.
Zakonczona emisja akciji serii C, charakteryzowata sie nastepujgcymi parametrami:

« ofwarcie subskrypcji akcji nastgpito w dniu 23 czerwca 2008, a zakonczenie w
dniu 9 lipca 2008 r.;

» akcje zostaty przydzielone w dniu 4 lipca 2008 r.;

« wramach oferty oferowanych byto 101.447.992 akcji serii C z prawem poboru;

» stopa redukcji w zapisach dodatkowych wyniosta 99,39%;

« w ramach subskrypcji ztozono zapisy podstawowe na 97.972.018 akcji oraz
zapisy dodatkowe na 571.132.408 akcji;

* wramach przeprowadzonej subskrypciji zostato przydzielone 101.447.992 akcij,
w tym w zapisach podstawowych 97.972.018 akcji, w zapisach dodatkowych
3.475.974 akcji;

« akcje byty nabywane po cenie emisyjnej w wysokosci 0,55 zt;

» tgcznie ztozonych zostato 2.430 zapisdw podstawowych oraz 445 zapisow
dodatkowych;

* akcje przydzielono 2.440 osobom/podmiotom - (informacja na podstawie
spisu nabywcow ofrzymanych z Domdw Maklerskich);

e wartos$¢ przeprowadzonej subskrypciji wyniosta: 55.796.395,60 zt;

e tgczna wysokosS¢ kosztéw, zaliczonych do kosztow emisji akcji serii C, na dzien
sporzgdzenia raportu, wyniosta 280.110,25 zt, w tym:

a. Koszt przygotowania i przeprowadzenia oferty wynosi: 81.070,25 zt,
b. Koszt sporzgdzenia prospekiu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztow
doradztwa wynosi: 199.040,00 zt;

e Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcii przypadajgcy na jedng akcje objetg
subskrypcijag wynosi: 0,003 zt.

Uwzgledniajgc powyzsze, kapitaty wtasne Funduszu w stosunku do zaprezentowanych
w ramach przedmiotowego raportu za | poétrocze br., poczawszy od rejestraci
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16.

17.

18.

podwyzszenia kapitatu jakie nastgpita w miesigcu sierpniu br., zwiekszg sie 0 55,5 min zt,
z ktérych kwota 10,1 min zt zostanie przeznaczona na podwyzszenie kapitatu
podstawowego Funduszu, a pozostata kwota, tj. 45,4 min zt zwiekszy poziom kapitatow
zapasowych Funduszu. Warto$¢ ta uwzglednia zmniejszenie wielkosci kapitatu

zapasowego Funduszu o koszty emisji.

Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem za lll kwartat 2008 roku jednostka
dominujgca i spotki zalezne nie deklarowaty wyptaty dywidendy.

Informacje o wszczecivu przed sqdem lub organem administracji publicznej jednego lub
wiecej postepowan, dotyczgcych zobowiqzan lub wierzytelnosci emitenta Ilub
jednostek od niego zaleinych, ktérych tgczna wartosé stanowi co najmniej 10 %
kapitatow wtasnych emitenta

W Il kwartale 2008 roku nie wszczeto przed sgdem lub organem administracji publicznej
postepowan dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od
niego zaleznych, ktérych tgczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow
wtasnych Funduszu.

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% na WZA Funduszu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2008
r. (zgodnie z RMF z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych  przekazywanych  przez  emitentéw  papieréw  wartosciowych),
akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu
byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji i %%
liczba gloséw na WZA
BB Investment Sp.z 0. 0. wraz z 83.694.590 66,00%
podmiotem zaleznym BBI
Capital S.A.
Generali Otwarty Fundusz 14.079.940 11,10%
Emerytalny

Imiany struktury wltasnosci pakietow w stosunku do konca poprzedniego kwartatu.

W dniu 18 lipca 2008 r. Fundusz otrzymat zawiadomienie od Generali Otwartego
Funduszu Emerytalnego, ze w wyniku nabycia akcji Funduszu oraz praw do akcji na
dzien 16 lipca 2008 r. Generali posiada odpowiednio 2.124.260 akcji oraz 11.955.680

praw do akciji serii C, co przy uwzglednieniu rejestracji akcji serii C stanowi¢ bedzie
11,10% udziatu w kapitale oraz 11,10% gtosdow na walnym zgromadzeniu.

W dniu 25 sierpnia 2008 r. Fundusz otrzymat zawiadomienie od spobtki BBI Capital S.A., ze
w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu oraz zbycia praw poboru
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19.

20.

spotka posiada 5.200.000 akcji Funduszu, ktére stanowig 4,10% udziatu w kapitale i
gtosach na walnym zgromadzeniu Funduszu.

W dniu 25 sierpnia 2008 r. Fundusz ofrzymat zawiadomienie od spotki BB Investment Sp. z
0.0., ze W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu oraz nabyciem praw
poboru spodtka posiada tgcznie 83.694.590 akcji Funduszu, ktére stanowiqg 66% udziatu w
kapitale i glosach na walnym zgromadzeniu Funduszu, w tym 78.494.590 akcji dajgcych
61,90% udziatu w kapitale i glosach na walnym zgromadzeniu Funduszu posiada BB
Investment Sp. z 0.0., natomiast podmiot zalezny BBI Capital posiada 5.200.000 akcji,
ktére uprawniajg do 4,10% udziatu w kapitale i glosach na walnym zgromadzeniu

Funduszu.

W dniu 3 pazdziernika 2008 r. Fundusz otrzymat zawiadomienie od spotki BB Investment
Sp. z 0.0., ze w wyniku potgczenia BB Investment Sp. z 0.0. i BBl Capital S.A. 5.200.000
akcji Funduszu, przystugujgce dotychczas BBI Capital S.A. posiada obecnie BB
Investment Sp. z 0.0. tgczna iloS¢ akcji Funduszu posiadana przez BB Investment Sp. z
0.0. nie zmienita sie i wynosi 83.694.590 akcji stanowigcych 66% udziatu w kapitale i

gtosach na walnym zgromadzeniu Funduszu.

Opis czynnikow i zdarzen majgcych wplyw na osiggniety zysk lub poniesione straty

W Il kwartale 2008 roku Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A. poniosta strate netto
przypisang akcjonariuszom jednostki dominujgcej w wysokosci 681 tys. zt. Na osiggniety
wynik finansowy przede wszystkim miaty wptyw koszty ogdlnego Zarzqdu, ktére
zdecydowanie przewyzszyty przychody z inwestycji Funduszu oraz pozostate przychody i
koszty. Obecnie Grupa inwestuje srodki, a efekty tych inwestycji spodziewane sg w
kolejnych okresach.

Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym oraz po dacie bilansu

W dniu 4 lipca 2008 r. Zarzgd Funduszu dokonat przydziatu 101.447.992 akcji serii C, w
tym: przydziatu 97.972.018 akciji serii C objetych w ramach wykonywania prawa poboru,

na ktére ztozono 2.430 zapisdw podstawowych oraz 3.475.974 akciji serii C, w ramach
zapisow dodatkowych, na ktére ztozono 445 zapisdw.

W dniu 8 lipca 2008 r. Fundusz otrzymat Komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 7 lipca 2008 r., ze nastgpita rejestracja

101.447.992 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii C.

W dniu 8 lipca 2008 r. Fundusz zawart ze spdtkg BB Investment Sp. z 0.0. umowe
pozyczki. Przedmiotem umowy byto zaciggniecie przez spdtke od Funduszu pozyczki
pienieznej w kwocie 5.000.000 PLN, na okres do 14 sierpnia 2008 r. Oprocentowanie
pozyczki jest zmienne i bedzie sie zmieniato kazdorazowo z pierwszym dniem miesigca
kalendarzowego okresu obowigzywania niniejszej umowy proporcjonalnie do zmiany
stawki odniesienia obliczanej z zaokrggleniem do dwdch miejsc po przecinku, na
podstawie S$redniej arytmetycznej WIBOR-u dla depozytéw jednomiesiecznych z
ostatnich 10-ciu dni roboczych poprzedniego miesigca kalendarzowego, powiekszone
o0 marze w wysokosci 3,5%.
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W dniu 8 lipca 2008 r. Fundusz zawart Umowe pozyczki ze spdtkg OZEN Plus Sp. z 0.0..
Przedmiotem umowy byto udzielenie spotce przez Fundusz pozyczki pienieznej w
wysokosci 2.000.000 PLN do dnia 30 kwietnia 2009 r. z oprocentowaniem wedtug
sredniej stawki WIBOR, powiekszonej o 4 punkty procentowe. W okresie krotszym niz 12
miesiecy, Fundusz zawart umowy pozyczek ze Spotkq, przekraczajgce 10% kapitatdow
wtasnych Funduszu, ktérych tgczna warto$¢ stanowi 4.000.000 PLN. Wszystkie umowy

pozyczek zostaty udzielone w celu realizacji inwestycji pn.: ,,Uruchomienie produkdiji
energii odnawialnych z odnawialnych zrédet energii”.

W dniu 8 lipca 2008 r. Fundusz zwrdcit pozyczke pieniezng w wysokosci 10.000.000 PLN
wraz z naleznymi odsetkami spotce BBl Development NFI S A.

W dniu 8 lipca 2008 r. Fundusz zwrdcit pozyczke pieniezng w wysokosci 8.000.000 PLN
wraz z naleznymi odsetkami spotce BB Investment Sp. z o.0.

W dniu 8 lipca 2008 r. Fundusz zwrdcit pozyczki pieniezne w wysokosci 5.000.000 PLN
wraz z naleznymi odsetkami spotce BBI Capital NFI S.A.

W dniu 9 lipca 2008 r. Fundusz ofrzymat Uchwate Zarzgdu Gietdy Papieréow
Warto$ciowych dotyczgcg wprowadzenia w dniu 11 lipca 2008 r. w trybie zwyktym do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym 101.447.9921 praw do akcji zwyktych na
okaziciela serii C.

W dniu 11 lipca 2008 r. Fundusz zawart Umowe pozyczki ze spotkg zalezng OZEN Plus Sp.
z 0.0. Przedmiotem umowy byto udzielenie Spdtce przez Fundusz pozyczki pienieznej w
wysokosci 4.850.000 PLN, na okres do dnia 30 kwietnia 2008 r., z oprocentowaniem w
wysokosci sredni WIBOR jednomiesieczny, powiekszony o 4 punkty procentowe.

W dniu 15 lipca 2008 r. Fundusz zawart Umowe sprzedazy udziatéw ze spotkg ,,FSZ Sp. z
0.0." z siedzibg w Warszawie oraz Panem Marcinem Krakowiakiem.

W wyniku zawarcia Umowy Fundusz nabyt 1.000 udziatow 1j. 100% w spotce ,,BBB1” Sp. z
0.0. 0 wartosci nominalnej 50 PLN kazdy, za tgczng cene 54.000,00 PLN.

Nabycie Spobtki ,BBB1" Sp. z 0.0. jest elementem realizacji strategii Funduszu, w zakresie
dziatalnosci biogazowej. Spodtka, ktdrej udziaty Fundusz nabyt w dniu 15 lipca 2008
roku, po zmianie nazwy firmy bedzie dziata¢ pod nowq nazwq ,,Biogaz Zeneris sp. z
0.0.". ,Biogaz Zeneris sp. z 0.0.” ma przeprowadzi¢ budowe instalacji biogazowej o
mocy ok. 500 kWe wg zatozenh opracowanej technologii w miejscowosci Skrzatusz.
Docelowo Spoétka zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢ w zakresie dostarczania technologii,
projektowania i budowy pod klucz elekirowni biogazowych.

W dniu 21 lipca 2008 r. Fundusz przedstawit petng informacje nt. zakonczonej
subskrypciji akciji serii C.

W dniu 22 lipca 2008 r. Rada Nadzorcza Funduszu dokonata wyboru firmy DELOITTE
Audyt Sp. z o0.0. jako biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych
Funduszu za rok 2008.

W dniu 22 lipca 2008 r. Fundusz zawart Umowe pozyczki ze spdtkg zalezng OZEN Plus Sp.
z 0.0. Przedmiotem umowy byto udzielenie Spodtce przez Fundusz pozyczki pienieznej w
wysokosci 5.100.000 PLN, na okres do dnia 30 kwietnia 2008 r., z oprocentowaniem w
wysokosci sredni WIBOR jednomiesieczny, powiekszony o 4 punkty procentowe.

W dniu 14 sierpnia 2008 r. Fundusz zawart Aneks do umowy pozyczki, zawartej w dniu 8
lipca 2008 r. ze spdtkg BB Investment Sp. z 0.0., przedtuzajgcy czas sptaty pozyczki do
dnia 14 wrzes$nia 2008 r.
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W dniu 21 sierpnia 2008 r. Funduszu zawart umowe pozyczki ze spotkg zalezng OZEN Plus
Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy byto udzielenie spdtce pozyczki pienieznej w wysokosci
4.800.000 PLN na okres do dnia 30 kwietnia 2009 r., z oprocentowaniem w wysokosci
sredni WIBOR jednomiesieczny, powiekszony o 4 punkty procentowe.

W dniu 22 sierpnia 2008 r. Fundusz powzigt informacje o zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote 10.144.799 PLN poprzez emisje 101.447.992 akcji
zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Po rejestracji
podwyzszenia kapitatu, wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Funduszu wynosi 12.680.999
PLN i dzieli sie na 126.809.990 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10
PLN kazda .

W dniu 3 wrzesnia 2008 r. Fundusz otrzymat Uchwaty Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., na podstawie ktérych Gietda wyznaczyta dzien ostatniego notowania
PDA oraz wprowadzenia 101.447.992 akcji zwyktych na okaziciela do obrotu

gietdowego na rynku podstawowym.

W dniu 8 wrzesnia spdtka OZEN Plus Sp. z 0.0. — spdtka zalezna otrzymata | transze
dotacji w wysokosci 6.493.585,59 PLN w ramach umowy na dofinansowanie projekiu
pn. ,Uruchomienie produkciji energii ekologicznych z odnawianych zrédet energii”
zawarte] z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci. Przedmiotowa umowa o
dofinansowanie opiewa na kwote 33.302.519 PLN.

W dniu 12 wrzesnia 2008 r. Fundusz zawart Aneks do umowy pozyczki, zawartej w dniu 8
lipca 2008 r. ze spotkg BB Investment Sp. z 0.0., zmieniajgcy warunki sptaty przez Spotke
pozyczki w ten sposdb, ze Spdtka w dniu 12 wrzesnia 2008 r. dokonata sptaty kwoty w
wysokosci 2.300.000 PLN wraz z naleznymi odsetkami , natomiast zwrotu pozostatej
kwoty w wysokosci 2.700.000 PLN spdétka dokona do dnia 31 grudnia 2008 r.

W dniu 30 wrzesnia 2008 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, ktdre
zatwierdzito sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2007 oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Funduszu za rok 2007. Jednocze$nie
Iwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito pokry¢ strate netto w  wysokosci
3.912.777,86 PLN oraz zrealizowangq strate netto z lat ubiegtych w wysokosci 1.143.217,11
PLN z kapitatu zapasowego Funduszu.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu na podstawie art. 431 § 1 oraz art.
444 i 445 KSH postanowito upowazni¢ zarzgd Funduszu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego o kwote nie wiekszg niz 9,99%
kapitatu zaktadowego z dnia podjecia uchwaty, fj. o tgczng kwote nie wiekszg niz
1.268.000 poprzez emisje nie wiecej niz 12.680.000 akcji zwyktych na okaziciela. Zarzgd
moze wykonac powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku podwyzszen. Akcje
wydane w ramach kapitatu docelowego mogqg by¢ wydane wytgcznie w zamian za
wktady pieniezne. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego
zostanie ustalona przez Zarzgd w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w
ramach niniejszego upowaznienia. Za zgodqg Rady Nadzorczej wyrazong w formie
uchwaty Zarzad jest upowazniony do wytgczenia w interesie Funduszu prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci. Walne Zgromadzenie Funduszu
postanowito o ubieganiu sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich akcji wyemitowanych
w ramach kapitatu docelowego oraz postanowito o dematerializacji  akcji
wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego i upowaznienia  Zarzgdu do
zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje
akcji wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego.

Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie w zwigzku z uptywem kadencji Rady
Nadzorczej dokonato wyboru Rady Nadzorczej Funduszu nowej wspdinej trzyletnigj
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kadenciji. Do sktadu Rady nowej kadencji Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato:
Pana Pawta Turno, Pana Pawta Nowackiego, Pana Mariusza Olejniczaka, Pana
Marcina Matuszczaka Pana tukasza Kurpisza oraz Pana Andrzeja Soczka.

W dniu 16 pazdziernika 2008 r. Spotka OZEN Plus Sp. z 0.0. — spdtka zalezna zawarta
Umowe kredytu z konsorcjum bankowym DNB NORD POLSKA S.A. oraz Bankiem
Gospodarki  Zywnosciowe] S.A. w tgcznej wysokosci 63.457.103 PLN, ktéra jest
elementem finansowania Umowy zawartej ze spdtkg AWBUD Sp. z 0.0. na generalne
wykonawstwo inwestycji w ramach projektu pt ,,Uruchomienie produkcji energii
ekologicznych z odnawialnych zrodet energii”

Na mocy podpisanej Umowy kredytu Spotka OZEN Plus uzyskata kredyt w tgcznej
wysokosci 63.457.103 PLN, na ktoéry sktadajq sie:

Kredyt A — nieodnawialny kredyt inwestycyjny na sume w wysokosci 52.457.103 PLN,
przeznaczony na finansowanie maksymalnie 50% Kosztéw Projektu, w tym na
zabezpieczenie i zaptate Akredytyw i Gwarancji Bankowych wystawionych przez Bank
na zgdanie Spotki OZEN Plus Sp. z 0.0.. Kredyt A zostanie uruchomiony po spetnieniu
warunkéw zawieszajgcych, w tym zainwestowaniu przez Spdtke petnego wktadu
wtasnego, finansujgcego pierwszg czes$c inwestycji.

Termin sptaty kredytu inwestycyjnego zostat okreslony na 31 marca 2018 r., przy czym
Data pierwszej sptaty nastgpi w dniu 31 lipca 2009 r. Oprocentowanie Kredytu A dla
okresu odsetkowego jest rowne stopie procentowej w stosunku rocznym bedqgcej sumg
marzy w wysokosci 2,5% w stosunku rocznym oraz stawce 1 miesiecznej WIBOR.

Po petnym wykorzystaniu kredytu inwestycyjnego w PLN jego cze$¢ zostanie
zdenominowana do euro w proporcji, wynikajgcej z planowane] dwuwalutowej
struktury przychodéw Spotki. Oprocentowanie kredytu zdenominowanego do EURO
bedzie pochodng marzy procentowej dla kredytu zdenominowanego na poziomie

2,5% w stosunku rocznym oraz stawki 1 miesiecznej EURIBOR.

Kredyt B — kredyt odnawialny na sume w wysokosci 6.000.000 PLN, przeznaczony jest na
zaptate podatku VAT od naktaddw inwestycyjnych finansowanych kredytem
inwestycyjnym. Kredyt B zostat udzielony do dnia 30 wrzesnia 2009 r. z
oprocentowaniem dla okresu odsetkowego rownym stopie procentowej w stosunku
rocznym bedqgcej sumg marzy w wysokosci 1,5% w stosunku rocznym oraz stawce 1
miesiecznej WIBOR.

Kredyt C - kredyt obrotowy w Rachunku Biezgcym na sume w wysokosci 5.000.000 PLN,
przeznaczony na finansowanie kosztow biezgcej dziatalnosci oraz na sptate odsetek
naliczanych od Wykorzystan Kredytu B. Kredyt C zostat udzielony do dnia 30 wrzesnia
2009 r., z oprocentowaniem dla okresu odsetkowego robwnym stopie procentowej w
stosunku rocznym bedgcej sumg marzy w wysokosci 1,6% w stosunku rocznym oraz
stawce 1 miesiecznej WIBOR.

Labezpieczeniami kredytu bedq w szczegdInosci:

1) hipoteki na nieruchomosciach nalezgcych do Spdétki OZEN PLUS, na terenie
ktérych realizowana jest aktualnie przedmiotowa inwestycja,

2) Umowa Zastawodw Rejestrowych i Zastawdw Finansowych na Udziatach,

3) Umowa zastawu Rejestrowego na Sprzecie Produkcyjnym,

4) Umowa zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy (Srodkach trwatych),

5) Umowa zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy (Zapasach),

6) Umowa Przelewu Praw na Zabezpieczenie z umow zawieranych przez Spotke,

7) Umowa wsparcia wtascicieli nie majgca jednoczesnie charakteru poreczenia,
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21.

8) Umowa podporzgdkowania ptatnosci z tytutu umodw pozyczek, udzielonych przez
BBl ZENERIS NFI S.A. Spdétce OZEN Plus w ramach wnoszenia przez nig wktadu
wtasnego,

9) Poreczenie Banku Gospodarstwa Krajowego w ramach Krajowego Funduszu
Poreczen Kredytowych oraz

10) Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych.

Szczegdtowe warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

W dniu 29 pazdziernika 2008 r. Fundusz wraz ze Spdtkg BIOGAZ ZENERIS Sp. z 0.0. -
spotkg zalezng podpisat Akt zawigzania spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod
firmqg: ,Elekfrownie Wodne Zeneris PLUS Sp. z 0.0.”. Kapitat zaktadowy spotki wynosi
50.000 PLN i dzieli sie na 1.000 udziatow o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy, z czego
999 udziatdw o tgcznej wartosci nominalnej 49,950 PLN objgt Funduszu, natomiast 1
udziat o tgcznej wartosci nominalnej objeta Spdtka BIOGAZ ZENERIS Sp. z o.o.
Zawigzanie spotki ma na celu realizacje strategii Funduszu, w zakresie prowadzenia
projektow w obszarze elekfrowni wodnych.

W dniu 29 pazdziernika 2008 r. Fundusz zawart Umowe sprzedazy udziatdw z osobami
fizycznymi, wyniku ktérej nabyt 1.902 udziatow, tj. 100% w spdtce Przedsiebiorstwo
Handlowo - Produkcyjno — Ustugowe OLPOL Sp. z 0.0. z siedzibg w Olkuszu o wartosci
nominalnej 10 PLN kazdy, za tgczng cene 29.020,00 PLN. Nabycie Spdtki ma na celu
readlizacje strategii Funduszu, w zakresie prowadzenia projektéw w obszarze elektrowni
wodnych. Spoétka bedzie realizowata projekt budowy elekfrowni wodnych o tgcznej
mocy 12 MW.

W dniu 29 pazdziernika 2008 r. Fundusz zawart Umowe pozyczki ze spotkg zalezng OZEN
Plus Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy byto udzielenie Spdtce przez Fundusz pozyczki
pienieznej w wysokosci 5.800.000 PLN, z oprocentowaniem w wysokosci sredni WIBOR
jednomiesieczny, powiekszony o 4 punkty procentowe. Zwrot pozyczki nastgpi w
terminach okreslonych w Umowie kredytowej, jakg spotka OZEN PLUS Sp. z 0.0. zawarta
z konsorcjum bankowym DNB NORD POLSKA S.A. oraz Bankiem Gospodarki
Zywnosciowej S.A. w dniu 16 pazdziernika 2008 r.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W dniu 15 lipca 2008 r. Fundusz zawart Umowe sprzedazy udziatéw ze spotkg ,,FSZ Sp. z
0.0." z siedzibg w Warszawie oraz Panem Marcinem Krakowiakiem. W wyniku zawarcia
Umowy Fundusz nabyt 1.000 udziatéw tj. 100% w spodtce ,,BBB1” Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 50 PLN kazdy, za tgczng cene 54.000,00 PLN. Nabycie Spotki ,,BBB1" Sp. z
0.0. jest elementem realizacji strategii Funduszu, w zakresie dziatalnosci biogazowe;.
Spodtka, po zmianie nazwy firmy dziata pod nowq nazwqg ,,Biogaz Zeneris sp. z 0.0.".
»Biogaz Zeneris sp. z 0.0.” ma przeprowadzi¢ budowe instalacji biogazowej o mocy ok.
500 kWe wg zatozen opracowanej technologii w miejscowosci Skrzatusz. Docelowo
Spoétka  zamierza prowadzic dziatalnoS¢ w  zakresie dostarczania technologii,
projektowania i budowy pod klucz elekirowni biogazowych.

Réznica miedzy ceng nabycia a wartoscig godziwg przyjetych aktywdw netto w
wysokosci 5,5 tys. zt zostata spisana w wynik roku obrotowego.
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22,

23.

Stanowisko Zarzqdu odnosnie prognoz wynikow na dany rok

W dniu 13 marca 2008 roku raportem biezgcym nr 15/2008 Fundusz ogtosit prognoze
wyniku finansowego dla roku 2008. Prognoza zostata rowniez przedstawiona w
Prospekcie Emisyjnym serii B, podanym do publicznej wiadomosci i znajdujgcy sie na
stronie internetowej Funduszu.
Prognoza roku 2008 zaktada:

e redlizacje przychoddw na poziomie 36 480 tys. zt,

e prognoze kosztow operacyjnych w wysokosci 15.653 tys. zt oraz

e prognoze wyniku operacyjnego w wysokosci 20 827 tys. zt.
Zarzgd Spotki zgodnie ze ztozong deklaracjg pragnie odnie$c sie do mozliwosci
realizacji prognoz finansowych dla roku 2008.
Zarzqd pragnie poinformowag, iz podtrzymuje przedstawione prognozy finansowe.
W chwili obecnej Spdtka prowadzi miedzy innymi dziatania zmierzajgce do sprzedazy
czesci posiadanych udziatéw w OZEN Plus sp. z 0.0. oraz sprzedazy projektu w fazie
deweloperskiej dotyczgcego 3 elektrowni wodnych zlokalizowanych na jednej z rzek na
potudniu Polski.
W zakresie sprzedazy udziatdw w spdtce OZEN Plus Sp. z 0.0. Fundusz posiada oferte
oraz negocjuje warunki transakcji. Posiadana oferta potwierdza mozliwosc sprzedazy
udziatdw, w wyniku ktérej to tfransakcji Fundusz zrealizowatby zaktadang prognoze
wyniku operacyjnego. W chwili obecnej Fundusz negocjuje szczegdtowe warunki
transakcji. Na dzien 14.11.2008 roku Fundusz nie podjgt ostatecznej decyzji o sprzedazy
udziatow.
W zakresie sprzedazy projektéw wodnych dziatania podjete przez Fundusz potwierdzajg
zainteresowanie podmiotdw branzowych projektami instalacji energetycznych w
obszarze elektrowni wodnych, prowadzone rozmowy oraz posiadane deklaracje
cenowe potwierdzajg réwniez realno$¢ zaktadanych przez Fundusz wycen tych
projektow. Ostateczna realizacja transakcji sprzedazy uwarunkowana jest uzyskaniem
pozwolen na budowe dla tych elekirowni wodnych. Fundusz nie wyklucza réwniez
modyfikacji strategii dziatania w tym obszarze i udziatu wspdlnie z wytonionym
inwestorem w budowie elektrowni wodnych. W chwili obecnej w ocenie Funduszu jest
mozliwe zawarcie do konca roku warunkowej umowy sprzedazy catosci lub czesci
projektow elektrowni wodnych (udziatéw spodtki celowej) niemniej jednak biorgc pod
uwage stan uzyskiwania pozwolenia na budowe istnieje ryzyko przesuniecia ptatnosci
za projekty na 2009 rok.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzgdu Funduszu bedg mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najblizszy kwartat funkcjonowania Funduszu to dalszy wzmozony okres inwestycyjny,
realizowany poprzez Spoétki celowe, w szczegdlnoSci w segmencie biomasowym
(spotka OZEN Plus) jak i energetyki wodnej (Elektrownie Wodne Zeneris). Realizowana
jest przez spodtke OZEN Plus budowa instalacji do produkcji wegla drzewnego oraz
wZielone]” energii elektrycznej, zgodnie z aktualnie przyjetym harmonogramem
zakonhczenie inwestycji planowane jest na styczeh 2009 z osiggnieciem petnych mocy
produkcyjnych na koniec | kwartatu 2009 r.

Warunkiem zrealizowania prognozy sprzedazy projektéw deweloperskich jest uzyskanie
pozwolen na budowe do konca roku przez spotke Elektrownie Wodne Zeneris.
Harmonogram prac projektowych uzalezniony jest od uzyskania pozwolenia wodno
prawnego. Inwestor jest w trakcie procedury uzyskania decyzji o Srodowiskowych
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uwarunkowaniach przedsiewziecia, ktéra warunkuje uzyskanie pozwolenia wodno
prawnego.

Poza tym na ukonczeniu znajduje sie prace projektowe, niezbedne do uzyskania

pozwolenia na budowe w ramach inwestycji biogazowej, realizowanej aktualnie przez
Fundusz w Skrzatuszu.

W dniu 15 lipca 2008 roku Fundusz zakupit udziaty w spotce ,BBB1" Sp. z 0.0., w dniu 2
pazdziernika br. zarejestrowano zmiane nazwy na Biogaz Zeneris sp. z 0.0.

Zakupiona spoétka, jako spdtka celowa Funduszu w sektorze biogazu rozwija¢ bedzie
technologie biogazowe. Ponadto Spotka dokonczy realizacje inwestycji w Skrzatuszu
dotychczas realizowang w ramach struktury Funduszu.

W dniu 10 wrze$nia miato miejsce Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw, ktdre
podjeto uchwate o przeksztatceniu spodtki Energo-Eko | Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng;
rejestracja zmiany zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego z dniem 28
pazdziernika 2008 roku. Fundusz planuje wprowadzenie akcji tej spotki na New
Connect.

Na wynik Funduszu w perspektywie kolejnego kwartatu wptyw bedg miec przede
wszystkim koszty operacyjne oraz realizacja ktérejkolwiek z wymienionych w pkt 22
transakcji.
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ll. SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI BBI ZENERIS NFI S.A. ZA I
KWARTAL 2008 ROKU

Bilans Funduszu

BILANS FUNDUSZU NA DZIEN 30.09.2008 ROKU

30-09-2008 30-06-2008 31-12-2007 30-09-2007

A. Porifel inwestycyjny 3208 3154 3154 2154

I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartoéciowe i instrumenty
finansowe - - - -

1. Akcje stanowigce udziaty wiodgce w spdtkach notowanych - - - -
2. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spbdtkach notowanych - - _ -
3. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych - - _ -
4. Akcje w jednostkach wspoétzaleznych notowanych - - - -
5. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych - - - -
6. Notowane dtuzne papiery wartosciowe _ _ - _
7. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe - - _ -
II. Nienotowane krajowe papiery wartoéciowe, udziaty i inne instrumenty
finansowe 3208 3154 3154 2154
1. Akcje i udziaty stanowiqce udziaty wiodgce w spdtkach nienotowanych R - R -
2. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spdtkach
nienotowanych - - - -
3. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 3208 3154 3154 2154
4. Akcje i udziaty w jednostkach wspdtzaleznych nienotowanych - - _ -
5. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych - - - -
6. Akcje i udziaty w innych jednostkach nienotowanych - - - -

7. Nienotowane dtuzne papiery wartoiciowe - - _ -

8. Pozostate nienotowane papiery warto$ciowe i inne instrumenty
finansowe - - - -
IIl. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe - - _ -
B. Naleznosci 54 898 32173 12 621 11 809
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 51967 30 467 11837 11013

2. Naleznosci z tytutu sprzedanych (umorzonych) papieréw wartosciowych,
udziatéw i innych instrumentéw finansowych - - - -

3. Naleznosci z tytutu odsetek 2 464 1379 359 271
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach _ _ _ -
5. Pozostate naleznosci 467 327 425 525
C. Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine 12 250 2 550 412 3659
D. Inne aktywa 1674 1471 1098 938
1. Wartosci niematerialne i prawne 54 61 51 14
2. Rzeczowe aktywa trwate 1 400 1095 963 839
3. Rozliczenia miedzyokresowe 220 315 84 85
3.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - -
3.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 220 315 84 85
4. Pozostate - - - -
E. Aktywa frwate do sprzedazy 316 316 316 316
F. Wartos¢ firmy 6 300 6 300 6 300 6 300
Aktywa razem 78 646 45 964 23 901 25176
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BILANS FUNDUSZU NA DZIEN 30.09.2008 ROKU C.D.

30-09-2008 30-06-2008 31-12-2007 30-09-2007

F. Zobowigzania i Rezerwy

|. Zobowigzania 574 24012 331 317

1. Zobowiqgzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatdw i
innych instrumentéw finansowych - - - -

2. Zobowiqgzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) - 23 671 _ -

3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych _ _ _ _

4. Zobowiagzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 62 64 60 97
5. Pozostate zobowigzania 512 277 271 220

6. Fundusze specjalne - - - -

1l. Rozliczenia miedzyokresowe R - - -

1. Uiemna wartos¢ firmy _ _ _ _
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - - -
2.1. Dtugoterminowe - - - -
2.2. Krétkoterminowe R - - R

Ill. Rezerwy 243 250 423 88

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego _ - - -

2. Rezerwy na Swiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe

Swiadczenia pracownikow 186 186 116 33
2.1. Dtugoterminowe 37 37 37 -
2.2. Krétkoterminowe 149 149 79 33
3. Pozostate rezerwy 57 64 307 55
3.1. Dtugoterminowe - - - -
3.2. Krétkoterminowe 57 64 307 55
IV. Rezerwa z wyceny - - - -
Zobowiqgzania i rezerwy razem 817 24262 754 405
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 77 829 21702 23 147 24771
G. Kapitat wtasny 77 829 21702 23147 24771
1. Kapitat zaktadowy 12 681 2536 2536 2536

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) _ - - -
3. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) - - - -
4. Kapitat zapasowy 65 659 25344 25 344 25 344
5. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: _ - - -
- $rodkdw trwatych - - - -
- akcji i udziatow - - - -

6. Pozostate kapitaty rezerwowe _ - - -

7. Lysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: 322 |- 4733 |- 1153 |- 1153
- zrealizowany zysk (strata) 322 |- 4733 |- 1153 |- 1153
- niezrealizowany zysk (strata) - - - -
8. Zysk (strata) netto, w tym: - 833 |- 1445 |- 3580 |- 1956
- zrealizowany zysk (strata) netto - 833 |- 1445 |- 3580 |- 1956

- niezrealizowany zysk (strata) netto _ - - -

9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemnal) _ - - -

Liczba akcji funduszu 126 809 990 25361998 25361998 25361998
Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt) 0,61 0,86 0,91 0,98
Rozwodniona liczba akcii 126 809 990 | 25361998 25361998 25361998
Rozwodniona warto$¢ aktywodw netto na jednqg akcje (w zt) 0,61 0,86 0,91 0,98

Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje wtasne posiadane przez
Fundusz. Liczba ta wynosita 126 809 990 na dzien 30.09.2008 roku oraz 25 361 998 na dzien 30.06.2008 roku, na dzien 31.12.2007 roku i na dzien
30.09.2007 roku.
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Rachunek zyskow i strat Funduszu

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT FUNDUSZU ZA OKRES OD 01.01 DO 30.09.2008 ROKU (WARIANT KALKULACYJNY)

2. Niezrealizowany zysk (strata) netto

Il kwartat Il kwartaty Il kwartat Il kwartaty

2008 / okres | 2008 / okres | 2007 / okres | 2007 / okres

od 01.07.2008 | od 01.01.2008 | od 01.07.2007 | od 01.01.2007

do 30.09.2008 | do 30.09.2008 | do 30.09.2007 | do 30.09.2007
A. Przychody z inwestyciji 1652 2750 120 298
1. Udziat w wyniku finansowym netto - - - -
1.1. Z tytutu udziatéw wiodgcych - - - -
1.2. Z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych - - - -
1.3. Z tytutu udziatdow w jednostkach wspdtzaleznych - - - -
1.4. Z tytutu udziatdw w jednostkach stowarzyszonych - - - -
2. Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych oraz udziatéw - - - -
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
2.2. 7 tytutu udziatdw mniejszosciowych - - - -
2.3. Z tytutu innych papierdw wartoéciowych, instrumentéw finansowych i udziatéw - - - -
3. Przychody z tytutu odsetek 1652 2750 120 298
4. Dodatnie réznice kursowe - - - -
5. Pozostate - - - -
B. Pozostate przychody operacyjne 42 515 253 330
C. Koszty operacyjne - 1082 - 4098 - 457 - 1381
1. Koszty dziatania funduszu - 1035 |- 3987 |- 432 |- 1316
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzqdzajgcej - - - -
1.2. Ustugi doradztwa finansowego - |- 85 - -
1.3. Ustugi prawne - 56 |- 272 - |- 60
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) - 45 |- 716 - -
1.5. Ujemne réznice kursowe - 3 |- 3 - -
1.6. Pozostate koszty - 931 - 2911 - 432 |- 1256
2. Amortyzacja srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych - 47 |- m - 25 |- 65
D. Pozostate koszty operacyjne - - - - 206
E. Rezerwy i odpisy aktualizujgce (odpis wartosci firmy z wyceny) - - - -
F. Wynik z inwestycji netto 612 - 833 - 84 - 959
G. Iredlizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji - - - -
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji - - - -
2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny - - - -
H. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 612 - 833 - 84 - 959
1. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych - - - -
1. Zyski nadzwyczajne - - - -
2. Straty nadzwyczajne - - - -
J. Zysk (strata) brutto 612 - 833 - 84 - 959
K. Podatek dochodowy - - 997 997
a) cze$¢ biezqca - - - -
b) czes¢ odroczona - - 997 997
L. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - - - -
M. Zysk (strata) netto, w tym: 612 - 833 913 - 1956
1. Zrealizowany zysk (strata) netto 612 |- 833 213 |- 1956
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Zysk (strata) netto (zanualizowany) - 2 457 - 2 507
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 36 479 586 5 638 984
Zysk (strata) na jednq akcje zwyktq (w zt) - 0,07 - 0,44
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 36 479 586 5 638 984
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w zt) - 0,07 - 0,44

Zysk (strata) na jednq akcje obliczono jako stosunek zysku netto zanualizowanego do $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w okresie ostatnich 12 miesiecy
pomniejszonych o akcje wtasne posiadane przez Fundusz. Do wyliczenia Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w okresie, w ktérym miato miejsce potgczenie
jednostek gospodarczych uwzglednia sie nastepujace dane: - ilos¢ zwyktych akcji pomiedzy poczatkiem danego okresu a datq przejecia za ilo$¢ zwyktych akcji
wyemitowanych przez jednostke z prawnej perspektywy dominujgcqg na rzecz wiascicieli z prawnej perspektywy zaleznej oraz - ilos¢ zwyktych akcji pomiedzy datq
przejecia a koncem tego okresu stanowi biezqca ilos¢ zwyktych akciji jednostki z prawnej perspektywy dominujgcej w danym okresie.
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Rachunek przeptywoéw pienieznych Funduszu

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH FUNDUSZU ZA OKRES OD 01.01 DO 30.09.2008 ROKU (METODA POSREDNIA)

01-07-2008 01-01-2008 | 01-01-2007 | 01-01-2007
30-09-2008 30-09-2008 | 31-12-2007 | 30-09-2007
A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyijnej

I. Wptywy 2620 3434 16318 9 410
1. Odsetki 273 348 1769 1595
2. Dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
3. Zbycie udziatdow wiodgcych - - - -
4. Ibycie udziatéw mniejszosciowych - - - -
5. Zbycie akcji i udziatdéw w jednostkach zaleznych - - - -
6. Ibycie akcji i udziatdéw w jednostkach wspdtzaleznych - - - -
7. Ibycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych - - - -
8. Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatdow i innych instrumentéw finansowych - - - -
9. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 2 300 2 300 14 095 7 595
10. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych - - -

11. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 9 114 8 8
12. Inne wptywy operacyjne 38 672 446 212
Il. Wydatki - 25249 46 925 18001 |- 7 851
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzgdzajgcej - - - -
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego - 35 78 -
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych - 56 244 242 |- 125
4. Nabycie udziatéw wiodqgcych - - - -
5. Nabycie udziatéw mniejszosciowych - - - -
6. Nabycie akcji i udziatdw w jednostkach zaleznych - - 578 |- 26
7. Nabycie akcji i udziatdw w jednostkach wspotzaleznych - - - -
8. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych - - - -
9. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych - - - -
10. Udzielone pozyczki - 23800 42 430 13795 |- 6040
11. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych - 3 32 48 |- 6
12. Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych - 113 319 405 |- 344
13. Inne wydatki operacyjne - 1277 3865 2855 |- 1310
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-I1) - 22 629 43 491 1683 1559

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

I. Wptywy 56 045 79 045 2776 2776
1. Wptywy z tytutu emisji akcii i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 56 045 56 045 2076 2076
2. Kredyty - - - -
3. Pozyczki - 23 000 700 700
4. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych - - - -
5. Inne wptywy finansowe - - - -
Il. Wydatki - 23716 23716 705 |- 705
1. Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu - - - -
2. Nabycie akcji wtasnych - - - -
3. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - - - -
4. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - - - -
5. Sptaty kredytow - - - -
6. Sptaty pozyczek - 23 000 23 000 700 |- 700
7. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - - - -
8. Odsetki - 716 716 5 |- 5
9. Inne wydatki finansowe - - - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 32329 55329 2071 2071
C. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1I1) 9 700 11838 388 3630
D. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 9 700 11838 423 3 630
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 5

E. $rodki pieniezne na poczatek okresu 2550 412 29 29
F. $rodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 12 250 12 250 412 3 659

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

39/46




Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2008 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Funduszu

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM FUNDUSZU W OKRESIE OD 01.01 DO 30.09.2008 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik
finansowy

Wynik netto

Saldo na dzief 01.01.2007 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. bteddw podstawowych
Saldo po zmianach

10 064

10 064

1032

1032

(2175)
(10)

(2 185)

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Inwestycje dostepne do sprzedazy:

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych:

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub

przeniesionymi z kapitatu

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2007 roku

Suma zyskéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku
Dywidendy
Podziat wyniku
Dofinansowanie ZFRON do IPR
Koszt potgczenia - potgczenia odwrotne
Nadwyzka wartodci akcji powyzej wartoci nominalnej -
potgczenie odwrotne
Nabycie udziatow
Wyemitowany kapitat podstawowy
Wyemitowane opcje zamienne na akcje

17 787

(25 315)

(1032)
29

25315

(3 580)

(3 580)

(3 580)

(3 580)

29
17 787

Saldo na dzien 31.12.2007 roku

2536

25 344

(1153)

(3 580)

23147

Saldo na dzieh 01.01.2008 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. bteddw podstawowych
Saldo po zmianach

2536

2536

25344

25344

(1153)

(1153)

(3 580)

(3 580)

23147

23147

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2008 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Inwestycje dostepne do sprzedazy:

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych:

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub

przeniesionymi z kapitatu

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2008 roku

Suma zyskéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 30.09.2008 roku
Dywidendy
Podziat wyniku
Wyemitowany kapitat podstawowy
Nadwyzka wartosci akcji powyzej wartosci nominalnej
Wyemitowane opcje zamienne na akcje

(5 055)

45370

(833)

(833)

3580

(833)

(833)

10 145
45 370

Saldo na dzien 30.09.2008 roku

65 659

322

(833)

77 829
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM FUNDUSZU W OKRESIE OD 01.07 DO 30.09.2008 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik
finansowy

Wynik netto

Razem

Saldo na dzier 01.07.2008 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. bteddw podstawowych
Saldo po zmianach

2536

2536

25 344

25 344

(4733)

(4733)

(1 445)

(1 445)

21702

21702

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.07 do 30.09.2008 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Inwestycje dostepne do sprzedazy:

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych:

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub

przeniesionymi z kapitatu

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym
Zysk netto za okres od 01.07 do 30.09.2008 roku

Suma zyskéw i strat ujetych w okresie od 01.07 do 30.09.2008 roku
Dywidendy
Podziat wyniku
Dofinansowanie ZFRON do IPR
Nabycie udziatéw
Wyemitowany kapitat podstawowy
Nadwyzka wartosci akcji powyzej wartosci nominalnej
Wyemitowane opcje zamienne na akcje

612

612

612

612

10 145
45 370

Saldo na dzien 30.09.2008 roku

322

77 829

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM FUNDUSZU W OKRESIE OD 01.01 DO 30.09.2007 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik
finansowy

Wynik netto

Razem

Saldo na dzief 01.01.2007 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. bteddw podstawowych
Saldo po zmianach

10 064

10 064

1032

1032

(2175)
(10)

(2 185)

8921
(10)

8911

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2007 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Inwestycje dostepne do sprzedazy:

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych:

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub

przeniesionymi z kapitatu

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym
Zysk netfto za okres od 01.01 do 30.09.2007 roku

Suma zyskéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 30.09.2007 roku
Dywidendy
Podziat wyniku
Dofinansowanie ZFRON do IPR
Koszt potgczenia - potgczenia odwrotne
Nadwyzka wartodci akcji powyzej wartosci nominalnej -
potgczenie odwrotne
Nabycie udziatow
Wyemitowany kapitat podstawowy
Wyemitowane opcje zamienne na akcje

17 787

(25 315)

(1032)
29

25315

1032

(1 956)

(1 956)

(1 956)

(1956)

29
17 787

Saldo na dzien 30.09.2007 roku

2536

25 344

(1153)

(1 956)

24771
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

1. Imiana wartosci bilansowej sktadnikoéw portfela inwestycyjnego

Akcje i udziaty

. Akcje i udziaty Dtuzne
Udziaty . w pozostatych !
. w jednostkach]| . papiery Pozostate Razem
mniejszo$ciowe . jednostkach .
zaleznych . wartosciowe
krajowych
Warto$é bilansowa na
poczqtek roku - 3154 - - - 3154
obrotowego
a. Zwiekszenia (z tytutu) - - - - - _
- zakup - - - - - -
-inne (zmiany w kapitale
wiasnym) - - - - - -
b. Zmniejszenia (z tytutu) - - - - - -
- sprzedaz - - - - - -
-inne (zmiany w kapitale
wiasnym) - - - - - -
Wartos¢é bilansowa na
koniec okresu ) 3154 ) ) ) 3154
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2. Ibywalnosé sktadnikow porifela inwestycyjnego

Z ograniczong

Z nieograniczonq zbywalnoscig .
zbywalnosciq

Wyszczegdlnienie notowane na .
nienotowane
nofowane na rynkach
. ; na rynkach
gietdach pozagietdowy
ch regulowanych

warto$¢ bilansowa - - - R

Akcje i udziaty w I\ qriosé wedtug ceny nabycia - - _ B

jednostkach

zaleznych warto$¢ godziwa - - - -

warto$¢ rynkowa - - - R

wartos$¢ bilansowa - - - _

Akcje i udziaty W [\ qrtoéé wedtug ceny nabycia - - - B

jednostkach

wspotzaleznych warto$¢ godziwa - - - R

warto$¢ rynkowa - - - R

warto$¢ bilansowa - - - _

Akcje i udziaty W [\ qrtosé wedtug ceny nabycia - - - B

jednostkach

warto$¢ godziwa - - - R
stowarzyszonych

warto$¢ rynkowa - - - R

L i b : _ _ _
Akcje i udziaty w warto$¢ bilansowa

pozostatych wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 3876
jednostkach warto$¢ godziwa - - - B
krajowych

warto$¢ rynkowa - - - -

warto$¢ bilansowa - - - _

Diuzne papiery  |warto$¢ wedtug ceny nabycia - - - -

warto$ciowe warto$¢ godziwa - - - -

warto$¢ rynkowa - - - -

wartosé bilansowa - - - .

warto§é wedlug ceny nabycia - - - 3876

RAZEM —
wartos¢ godziwa - - - .

wartosé rynkowa - - - .
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ov/vy

Nazwa jednostki ze
Lp.| wskazaniem formy
prawnej

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter
powigzania
kapitatowego

Liczba
akcji
(udziatéw)

Wartosé
ksiegowa
akcji
(udziatow)
przed
korektq

Korekta
wartosci
ksiegowej
akciji
(udziatéw)

Wartosé
bilansowa
akcji
(udziatdéw)

Wartosé
rynkowa (dla
spotek
notowanych)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Udziat w
ogdlnej liczbie
gtosdw w
walnym
zgromadzeniu

Nieoptacona
przez emienta
wartoé¢
akcji/udziatow
w jednostce

Otrzymane
lub nalezne
dywidendy
(inne
udziaty w
zyskach)

Energo-Eko |
S. A

Jastrzebie zZdrdj,
ul.Armii Karajowej 1

Unieszkodliwianie
odpaddéw

zdlezna

730

1968

1968

51

51

OZEN Plus
Sp.zo.o0.

Watcz,
ul.Budowlanych 9

Produkcja
chemikaliow
organicznych
podstawowych i
pozostatych (pod tym
kodem bedzie
prowadzona
dziatalno$¢ w zakresie
produkcji wegla
drzewnegoi brykietu z
wegla drzewnego),
wytwarzanie energii
elektrycznej,
produkcja ciepta

zalezna

320

160

160

80

80

Elekirownie
3 | Wodne Zeneris
Sp.zo.o0.

Poznan,

u.Paderewskiego 7

Wytwarzanie,
przesytanie,
dysirybucja energii
elekir., budownictwo,
prace badawczo
rozwojowe w dz. nauk
technicznych

zalezna

100

1026

1026

100

100

Biogaz Zeneris
Sp.zo.o.

Poznan,

ul.Paderewskiego 7

Roboty zwigzane z
budowq pozostatych
obiektow inzynierii
lgdowej i wodnej,
wytwarzanie energii
elekirycznej,
dziatalno$¢ w zakresie
inzynierii i zwigzane z
nig doradztwo
techniczne

zalezna

100

54

54

100

3208

3208
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4. Udzialy mniejszosciowe

M lloéé Warto$§é
lp.| P Nazwa spoétki Siedziba EKD Opis dziatalno$ci posnadfl nych L'Cbel akeji % Ceng godzwa
w akciji na ogotem nabycia na
30.09.2008 30.09.2008
Myszkowskie Zaktady
Metalurgiczne MYSTAL SA w
1| 1215|upadtosci Myszkdw 2752|Odlewnictwo staliwa 7 328 380 000| 1,93%| - -
Produkcja pozostatych wyrobdow
Zaktady Konfekcji Technicznej widkienniczych gdze indziej
2| 1440['POLNAM" Czestochowa | 1754|niesklasyfikowanych 4 821 250 000| 1,93%| - -
Produkcja i remonty maszyn i
urzqdzen dla przemystu
3| 2040(BEZETEN SA Bytom 2952| wydobywczego 35092 909 790| 3.86%| 209 -
Przemyst elekiromaszynowy -
artykuty gospodarstwa
4| 2251|EDA SA Poniatowa 2971|domowego 46 240 1198 860| 3,86%| 575 -
Produkcja maszyn dia gérnictwa,
kopalnictwa oraz maszyn
5| 4287|laktady Noprawcze SA Rybnik 2952|budowlanych 20 577, 1067 000| 1,93%| 423 -
Wroctawski Zoktad Przemystu
Maszynowego Lesnictwa
6| 6383|DOLPIMA S.A. w upadtosci Wroctaw 2932|Produkcja pit spalinowych 5061 262 130| 1,93%| - -
Zaktady Miesne w Nakle S.A. Obrébka mies, produkcja
7| 7216|w upadtosci Nakto 1511|przetworéw 5018 260 000| 1,93%| 16 -
Zaktady Przemystu Stargard Produkcja dzianej, szydetkowej
8| 731¢|Dziewiarskiego LUXPOL SA Szczecinski 1773|odziezy wierzchniej 8 331 432 000| 1,93%| 284 -
Produkcja ztgczy, $rub,
9| 8412|Fabryka Srub SRUBENA SA Lywiec 2874|tancuchow i sprezyn 152 355] 7 439 862| 2,05%| 1 615 -
Prze dsiebiorstwo Przemystu
Miesnego w Mtawie S.A. w Produkcja, przetworstwo i
10| 8443|upadtosci Mtawa 1511[konserwowanie migsa 17 357 900 000| 1,93%| 168 -
Produkcja artykutow
11| 9025/BOLMAR Ttuszcze Rodlinne SA |Bodaczédw 1543|spozywczych i napojow 13 642 1 464 214| 0,93%| 580 -
Zaktady Przemystu
Wetnianego WEGA S.A. w Przygotowywanie i przedzenie
12|  9498|upadtosci Bielsko-Biata 1712|witdkien wetnianych 1195 62 000| 1,93% - -
Zaktady Zbozowo-Mtynarskie Wytwarzanie produktéw
13| 11509|GRENO w upadtosci Gréjec 1561|przemiatu zbdz 4 435 230 000| 1,93%| - -
Produkcja odlewnicza zeliwa,
Odlewnia Zeliwa S.A.w produkcja energii cieplnej,
14| 13178|upadhosci Kutno 2751|dziatalnosc handlowa 32785 1 700 000| 1,93%| - -
Kielecka Centrala Materiatéw
15| 13459|Budowlanych S.A. Kielce 4523 477 267 300[ 0,18% 6 -
Polskie Zaktady Zbozowe Wytwarzanie produktéw
16| 14301|SIERPC Sierpc 1561|przemiatu zbéz 482 34 482| 1,40% - -
Razem 3 876 -
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Podpisy

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzgdu

Robert Bender — Prezes Zarzgdu

Marek Perczynski — Wiceprezes Zarzgdu

Maciej Figiel — Cztonek Zarzgdu

Marek Jozwiak — Cztonek Zarzgdu

Mariusz Kostrzewa — Cztonek Zarzgdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzqgdzenie sprawozdania

Magdalena Bartkowiak — Gtéwny Ksiegowy

Poznan, dnia 14 listopada 2008 r.
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