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1. SRODROCINE  SKONSOLIDOWANE  SPRAWOZDANIE FINANSOWE  GRUPY
KAPITALOWEJ BBI ZENERIS NFI S.A. ZA 1l KWARTAL 2008 ROKU
Wybrane dane finansowe
w tys. zt w tys. EUR
2 kwartaty 2 kwartaty 2 kwartaty 2 kwartaty
narastajgco /|narastajgco /| narastajgco / | narastajgco
rok 2008 / rok 2007 / rok 2008 / / rok 2007 /
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
2008-01-01 | 2007-01-01 2008-01-01 2007-01-01
do do do do
2008-06-30 | 2007-06-30 2008-06-30 2007-06-30
dane dotyczqgce skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
|. Przychéd netto ze sprzedazy produktdw, fowardw i materiatow, w
tym: 5 12 1 3
II. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5 10 1 3
IIl. Zysk (strata) brutto - 2771 |- 702 797 182
IV. Zysk (strata) netto - 2771 |- 702 797 182
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej - 5953 5108 1712 1327
VI.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosciinwestycyjnej - 15586 |- 4669 4482 1213
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 23 460 764 6746 199
V. Przeptywy pieniezne netto, razem 1921 1203 552 313
IX. Aktywa razem 56 648 10154 16 889 2 696
X.Zobowigzania 29213 1965 8709 522
Xl. Rezerwy 195 50 58 13
Xl Kapitat wtasny (aktywa netto) 27 240 8139 8121 2161
XlIl. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 22 307 8120 6 650 2156
XIV. Kapitat zaktadowy 2536 10064 756 2 672
XV. Kapitat mniejszosci 4933 19 1471 5
XVI. Liczba akcji 25361998 10064 25361998 10 064
XVII. Warto$¢ aktywdw netto przypadajgca jednostce dominujgce;j
na jedng akcje 0.88 0.41 0.26 011
XVIII. Zysk (strata) na jedng akcje -0,11 -0,04 -0.03 -0,01
dane dotyczqce skréconego sprawozdania finansowego
XIX. Przychody z inwestyciji 1100 178 316 46
XX. Wynik z inwestycji netto - 1366 |- 669 393 174
XXI. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) zinwestycji - - - -
XXII. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j - 1366 |- 669 393 174
XXIII. Zysk (strata) brutto - 1366 |- 669 393 174
XXIV. Zysk (strata) netto - 1366 |- 669 393 174
XXV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 20859 123 5998 32
XXVI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 23000 700 6614 182
XXVII. Przeptywy pieniezne netto, razem 2141 823 616 214
XXVIII. Aktywa razem 45938 9211 13696 2 446
XXIX. Zobowigzania i rezerwy, razem 24157 940 7202 250
XXX. Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
XXXI. Zobowiazania krétkoterminowe 23977 896 7 148 238
XXXII. Kapitat wtasny (aktywa netto) 21781 8271 6494 2196
XXXIII. Kapitat zaktadowy 2536 10064 756 2672
XXXIV. Liczba akcji 25361998 10064 25361998 10 064
XXXV. Wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,86 0,42 0,26 0,11
XXXVI. Zysk (strata) netto na jednqg akcje (w zt / EUR) -0,05 -0,03 -0,02 -0,01
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2008 roku

SKONSOLID OWANY BILANS (wg stopnia plynnosci)

01-01-2008 01-01-2008 01-01-2007 01-01-2007 01-01-2007
30-06-2008 31-03-2008 31-12-2007 30-06-2007 31-03-2007

[AKTYWA
A Srodki pieniezne 1inne aklywa pieniezne 3034 4073 1113 1253 794

|B-Porffel inwesfycyjny

. Nofowane krajowe akcje, inne paplery warfosClowe I instrumenty finansowe

II. Nienotowane krajowe papiery warfosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe _ _ _ _ _

IIl. Zagraniczne paplery wartosciowe, udziaty 1 inne insirumenty finansowe

C. NaleznoscT 7151 5293 2179 5010 5700
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek - - - 360 3760

2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papierdw wartosciowych, udziatdéw i
innych instrumentéw finansowych _ _ _ _ _

3. Naleznosci z tytutu odsetek - - - 1 1397
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatdw w zyskach - - - - -
5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 191 159 85 273 120
6. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 2058 1776 1 550 359 317
7. Pozostate naleznosci 4702 3358 544 4007 106
D. Zapasy 3 3 3 3 5
E-Thne akiywa 46 144 37772 31 569 3572 2915
1. Rzeczowe aktywa trwate 39198 30805 24 858 3465 2814
2. Nieruchomoésci inwestycyjne - - - - -
3. Wartosci niematerialne i prawne 82 49 54 12 14
4. Wartos¢ firmy 6423 6495 6 567 14 14
5. Rozliczenia migdzyokresowe 441 423 90 81 73
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - - -
5.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 441 423 90 81 73
F.Akfywa sklasyfikowane Jako przeznaczone do sprzedazy 316 316 316 316 316
Aktywa, razem 56 648 47 457 35180 10 154 9730
A. Zobowiqzania 29213 18 094 4588 1965 1173

1. Zobowigzania z tytutu nabytych papierow wartosciowych, udziatéw iinnych
instrumentéw finansowych

2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 23841 15404 163 1338 626

3. Zobowigzania z fyfutu wyemifowanych dfuznych papierow warfosciowych B - - - B
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4916 2057 3905 298 143
4. Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 344 434 228 155 165
5. Pozostate zobowigzania 112 199 292 174 239

6. Fundusze specjalne - - - - _

|B-Rozliczenia mig dzyokresowe B _ _ - N

C.Rezerwy 195 437 437 50 50

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - - -

2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia

pracownikow 120 120 120 50 50
2.1. Dtugoterminowe 4] 41 41 22 22
2.2. Krétkoterminowe 79 79 79 28 28
3. Pozostate rezerwy 75 317 317 - -
3.1. Dtugoterminowe - - - - -
3.2.Krétkoterminowe 75 317 317 - -
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 27 240 28 926 30 155 8 139 8 507
D Kapital wiasny 27 240 28 926 30 155 8139 8 507
T. Kapifal wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 22 307 23 933 25 080 8120 8473
Kapitatzaktadowy 2536 2536 2 536 10 064 10 064

Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - - - - R

Akcje wiasne (wielkos¢ ujemna) - - - - -

Kapitatrezerwowy z aktualizacji wyceny - - - - -

1.
2.
3.
4. Kapitat zapasowy 25 374 25 374 25 374 35 1067
5.
6.

Pozostate kapitaty rezerwowe - - - - -

. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych - 2832 - 2832 - 2 267 - 1277 - 2308
9. Zysk (strata) netto - 2771 - 1145 - 563 - 702 |- 350
T0. Odpisy z zysku neffo w ciggu roku obrofowego [wielko3c ulemna] B N N N B
1. Rapmai mniejJszosci 4 933 4993 5075 19 34
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Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01-04-2008( 01-01-2008 | 01-04-2007 | 01-01-2007
30-06-2008( 30-06-2008 | 30-06-2007 | 30-06-2007

Dziatalno$é kontynuowana

l. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i
materiatéw, w tym: 3 5 12 12

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 3 5 12 12

2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw - - - B

Il. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, w

tym: - - 2 2
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw - - - -
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw - - - 2

lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3 5 10 10

IV. Przychody z inwestycji Funduszu 4] 8] 99 115

V. Zyski/Straty ze zbycia inwestyciji Funduszu - - - -

VI. Koszty sprzedazy -

VII. Koszty ogolnego zarzgdu 1681 3332 543 955

VIIl. Pozostate przychody operacyjne 82 558 66 76
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow frwatych - - 1 7
2. Dofacja rzgdowe - - - -
3. Pozostate przychody 82 558 65 69
IX. Pozostate koszty operacyjne 134 230 - -
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 5 - -
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - - -
3. Pozostate koszty 134 225 - -

X. Przychody finansowe 8 12 1 36

XI. Koszty finansowe 4 7 - -

XII. Zysk (strata) brutto - 1685 |- 2913 |- 367 |- 718

Xlll Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - 1685 |- 2913 |- 367 |- 718

Dziatalnosc zaniechana

(Strata) za rok obrotowyz dziatalnosci zaniechane] - R _ N

Zysk (strata) brutto - 1685 - 2913 |- 367 |- 718
Podatek dochodowy - - - -
Zysk (strata) mniejszosci - 59 |- 142 |- 15 |- 16
Zysk (strata) netto - 1626 - 277 - 352 - 702
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej - 1626 |- 2771 |- 352 |- 702
Akcjnariuszom mniejszosciowym - 59 |- 142 |- 15 |- 16
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SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY PIENIEZNE - METODA POSREDNIA

01-04-2008 01-01-2008 | 01-01-2007 | 01-01-2007
30-06-2008 30-06-2008 | 31-12-2007 | 30-06-2007
Zysk ( strata ) brutto - 1685 |- 2913 298 |- 718
Korekty razem - 113 |- 3040 10 318 5826
Udziat w zyskach (stratach netto jednostek wycenianych
metodqg praw wtasnosci - - - -
Zysk (strata) mniejszosci N B N N
Ujemna wartosc firmy - - - -
Amortyzacija 95 190 241 33
Zyski ( straty ) z tytutu roznic kursowych - - - R
Odsetki i udziaty w zyskach ( dywidendy ) N B 5 N
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego - - - -
Zmiana stanu rezerw - 243 |- 243 312 |- 9
Zmiana stanu zapaséw N 5 |- 5 2 2
Zmiana stanu naleznosci 2275 |- 848 10 356 5842
Zmiana stanu zobowigzah krétkoteminowych z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow - 2212 |- 1783 4628 53
/miana stanu innych aktywow - 23 |- 351 4157 |- 95
Zmiany kapitatu - R 3135 _
Nabycie srodkow pienieznych w wyniku potgczenia 2 076
Podatek dochodowy zaptacony - - - -
Inne korekty - - - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 1798 - 5953 10 616 5108
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy - 82 9 7
Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oroz
rzeczowych aktywdw trwatych - 82 9 7
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne - - - -
Wydatki 7 674 15 668 9 363 4676
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych 7 674 15 668 9 343 4676
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne - - - -
Przeplywy pieniezne nefto z dziatalnosci inwestycyjnej - 7 674 - 15586 9 354 - 4 669
Przeptywy Srodkéw pieniezny ch z dziatalnosci finansowej
Wplywy 8 433 23 460 985 764
Wptywy netto z wydania udziatéw ( emisji akcji ) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu - - - 25
Kredyty i pozyczki 8 433 23 460 985 739
Emisja dtuznych papierdw wartosciowych - - - -
Wy datki - - 1184 -
Nabycie udziatow ( akcji ) wtasnych - R R N
Dywidendy iinne wyptaty na rzecz wtascicieli - - - -
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku - - - -
Sptaty kredytow | pozyczek - R 1118 N
Wykup dtuznych papierdw wartosciowych - - - -
£ tytutu innych zobowigzan finansowych - - - R
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego - - - R
Odseftki - - 66 -
Inne wydatki finansowe - R - _
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 8 433 23 460 199 764
Przeplywy pieniezne nefto razem - 1039 1921 1063 1203
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym : 2978 2978 1102 720
- zmiana stanu fodkow pienieznych z tytutu roznic
kursowych - - - -
- zmiana stanu fodkdw pienieznych z tytutu wyceny
dtuznych papierdéw wartosciowych typu buy/sell back i
depozytdéw bankowych - - - R
Srodki pieniezne na poczagtek okresu 4073 1113 50 50
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 3034 3034 1113 1253

- 0 Ograniczone] mozliwosci dysponowania
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Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2008 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2008 ROKU

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej Udzm.ﬂy. okggnorluszy KOp”Gf whasny
mniejszosciowych ogotem
Kapitat Akcje Kapitat Zyski zatrzymane /  Wynik za okres
" Razem
podstawowy  witasne zapasowy  (straty) niepokryte  sprawozdawczy
Na dziefi 1 kwietnia 2008 roku 2536 25374 - 2832 - 1145 23933 4993 28 926
pokrycie straty z kapitatu zapasowego - - - - - - -
wynik finansowy - - - - 1626 1626 - 60 1686
udziat akcjonariuszy mniejszosciowych - - - - - - - -
INa dzien 30 czerwca 2008 roku 2536 - 25374 - 2832 - 2771 22 307 4933 27 240
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2008 ROKU
Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej Udnq’ry. akggnonuszy de'mf whasny
mniejszosciowych ogotem
Kapitat Akcje Kapitat Zyski zatrzymane /  Wynik za okres
Ny Razem
podstawowy  wiasne zapasowy  (straty) niepokryte sprawozdawczy
INq dzier 1 stycznia 2008 roku 2536 - 25374 - 2267 - 563 25080 5075 30 155
wynik za 2007 rok - przeniesienie na wynik z
lat ubiegtych - - - - 563 563 - - -
pokrycie straty z kapitatu zapasowego - - - - - - - -
wynik finansowy - - - - - 2771 - 2771 - 142 - 2913
udziat akcjonariuszy mniejszosciowych - - - - - - - -
inne - - - - 2 - - 2 - - 2
Na dzien 30 czerwca 2008 roku 2536 - 25374 - 2832 - 2771 22 307 4933 27 240

W wyniku potgczenia odwrotnego Spotek kapitat podstawowy oraz jego struktura w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odzwierciedla strukture kapitatu
jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej, w tym instrumenty kapitatowe wyemitowane przez jednostke z prawnego punktu widzenia dominujacg w celu
przeprowadzenia potaczenia.

Tak ustalony kapitat podstawowy wynosi 2 536 tys. zt i dzieli sie na 25 361 998 akciji.
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Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2008 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2007 ROKU

Udziaty Kaopitat
Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujgcej akcjonariuszy wtasny
mniejszo$ciowych| ogdtem

Kapitat Zyski
Akcje Kopitat  zatrzymane / Wynik za okres
podstawo Razem
wy wiasne  zapasowy (straty) sprawozdawczy
niepokryte

No dzien 1 stycznia 200710k 19 g4 - 1038 - 42 - 2224 8836 24 8860
strata za 2006 rok - przeniesienie

na wynik z lat ubiegtych - - - - 2 224 2224 - - -
z dofinansowania ZFRON do IPR - - 29 - - 29 - 29
pokrycie straty z kapitatu

zapasowego - - - 1032 1032 - - - -
koszt potgczenia (emisja akcji) 17 787 - - - - 17787 - 17787
nadwyzka wartoéci akcji powyzej

ich wartoéci nominalnej -25315 - 25315 - - - - -
nabycie udziatéw - 1012 - 1012 - 1012
wynik finansowy - - - - - 563 - 563 - - 563
udziat akcjonariuszy

mniejszoéciowych - - - - - - 5051 5051
inne 24 - 21 3 3
INa dzien 31 grudnia 2007 roku 2536 - 25374 - 2267 - 563 25080 5075 30155 |

W wyniku potgczenia odwrotnego Spdtek kapitat podstawowy oraz jego struktura w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
odzwierciedla strukture kapitatu jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej, w tym instrumenty kapitatowe wyemitowane przez
jednostke z prawnego punktu widzenia dominujacg w celu przeprowadzenia potaczenia.

Tak ustalony kapitat podstawowy wynosi 2 536 tys. zt i dzieli sie na 25 361 998 akcji.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2007 ROKU

quIOJ{.\/ Kapitat
. . . . . Lo . akcjonariuszy
Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej e wiasny
mniejszosciow )
ogbdtem
ych
. NOdWY?kO ze" Zyski Wynik za
Kapitat  sprzedazy akciji . .
L L Akcje Kapitat  zatrzymane okres
podstawo  powyzejich Razem
. wtasne  zapasowy / (straty)  sprawozdaw
wy wartosci .
. . niepokryte czy
nominalnej
Na dzien 1 st ia 2007 roki
a dzien T styeznia 28710V 10 044 - - 1038 - 42 - 2224 8836 24 8860
Wynik za 2006 rok - przeniesienie
na wynik z lat ubiegtych
- - - - - 2224 2224 - - -
z dofinansowania ZFRON do IPR - - - 29 - - 29 - 29
pokrycie straty z kapitatu
zapasowego - - - -1032 1032 - - -
wynik finansowy - - - - - - 702 - 702 - 16 718
udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych - - - - - 25 25
inne - 43 - 43 14 57
INa dzief 30 czerwca 2007 roku 10 064 - - 35 - 1277 - 702 8 120 19 8139
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. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCINEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOIZDANIA FINANSOWEGO ZA Il KWARTAL 2008 ROKU

1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej BBl Zeneris NFI S.A.

Jednostkg Dominujgcag Grupy Kapitatowe] jest BBl Zeneris Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A. (poprzednia nazwa Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.,
zwany dalej “Funduszem”), ktdry zostat utworzony w formie jednoosobowej spotki
akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawqg z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwang dalej "Ustawg" o NFI). Wpis do
rejestru handlowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca
1995 roku.

W dniu 20 lipca 2001 roku Fundusz zostat zarejestrowany w KRS w Sgdzie Rejonowym dla
m. st. Warszawy pod numerem 0000029456.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ miedzy innymi na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 roku Kodeks spodtek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku) oraz Ustawy z
dnia 30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych iich prywatyzacii
(Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 roku z pdzniejszymi zmianami).

Przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujgcej zdefiniowany jest jaoko pozostate

posrednictwo finansowe i oznaczony jest numerem 6523 w Polskiej Klasyfikacii
Dziatalnosci (PKD).

Siedziba Jednostki Dominujgcej od stycznia 2008 r. miesci sie w Poznaniu przy ulicy
Paderewskiego 7, 61-770 Poznan.

Po zmianie siedziby Funduszu zmianie rowniez ulegta siedziba Sqdu Rejestrowego,
prowadzgcego Rejestr Przedsiebiorcow, do ktdrego jest wpisany Fundusz. Aktualnie
Sgdem Rejestrowym dla BBI ZENERIS NFI S.A. jest Sgd Rejonowy w Poznaniu — Nowe
Miasto i Wilda, VIIl Wydziat Gospodarczy.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

. nabywanie papierdw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

. nabywanie bgdz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotéw zarejestrowanych
i dziatajgcych w Polsce oraz innych papieréw wartosciowych emitowanych
przez te podmioty,

. wykonywanie praw z akcji i udziatdw oraz papierow wartosciowych, jak réwniez
rozporzgdzanie nimi,

. udzielanie pozyczek spoétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym
w Polsce,

. zacigganie pozyczek i kredytow dla celdéw Funduszu.

W dniu 28 wrzesnia 2007 roku BBI Zeneris NFI S.A. (wowczas dziatajgca pod firmg Foksal
Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.) (jednostka przejmujgca z prawnego punku
widzenia) potqczyta sie z ze Spdtkg Zeneris S.A. (jednostka przejmowana z prawnego
punktu widzenia).
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Firma Zeneris S.A. rozwijata dziatalno$¢ inwestycyjng i deweloperskg na rynku
odnawialnych zrédet energii (OZE). Rynek ten jest wspierany przez prawo unijine,
ustawodawstwo polskie i rozwija sie w tfempie, co najmniej kilkkunastu procent rocznie.
Zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH potgczenie Spoétek nastgpito poprzez przeniesienie
catego majgtku Zeneris S.A. na Fundusz z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Funduszu, poprzez nowq emisje akcji.

W dniu zarejestrowania potqgczenia Spodtka Zeneris S.A. zostata wykreslona z rejestru w

Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Skiad Grupy Kapitatowej BBl Zeneris NFI S.A.

Grupe Kapitatowqg tworzg BBl Zeneris NFI S.A. jako Jednostka Dominujgca oraz OZEN
Plus Sp. z 0.0. (dawniej M-Plus Sp. z 0.0.), Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z 0. 0. oraz
Energo-Eko | Sp. z 0. 0. jako jednostki zalezne konsolidowane metodqg petna.

OZEN Plus Sp. z 0.0.

Siedziba Spobtki: ul. Budowlanych 9, 78-600 Watcz,
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

PKD 24.14.Z Produkcja chemikaliow organicznych podstawowych i pozostatych
(pod tym kodem bedzie prowadzona dziatalno$S¢ w zakresie produkcii
wegla drzewnego i brykietu z wegla drzewnego).

PKD 40.11 Wytwarzanie energii elekirycznej

PKD 40.30.A Produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody)

OZEN Plus Sp. z 0.0. powstata 15 maja 2003 roku - Akt notarialny Repertorium A numer
2740/2003. Fundusz posiada w Spoétce OZEN Plus 80% udziatdw w kapitale zaktadowym i
80% udziatow w gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Poczgtkowa dziatalnos¢ gospodarcza obejmowata przygotowanie do
przeprowadzenia inwestycji oraz obejmowata szczgtkowq produkcje w branzy stalowej,
ktéra zostata wygaszona.

Bezposrednim celem Spdtki jest uruchomienie produkcji energii  elekirycznej
z odnawialnych zrédet energii oraz wegla drzewnego.

Celem strategicznym jest dotgczenie do grona producentéw odnawialnej energii
elektrycznej, a takze zbudowanie i ugruntowanie pozycji lidera kosztowego w branzy
produkcji wegla drzewnego.
Efektem realizaciji inwestycji bedzie produkcja:

v energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych — ca 52 000 Mwh / rocznie;

v' wegla drzewnego i brykietu z wegla drzewnego (biomasy, ktdrej spalanie nie

powoduje dodatkowej emisji CO2) — ca 20 000 ton rocznie oraz
v unikniecie emisji gazéw cieplarnianych, w tym COz ..

Realizowang inwestycje odznacza wysoki poziom rozwigzan technologicznych.
Produkcja wegla drzewnego, gdzie surowiec stanowi drewno lisciaste (biomasa),
polega na zgazowaniu, czyli suchej destylacji drewna. W procesie tym w czesciowo w
sposdb samoistny, a czeSciowo w procesie spalania gazu drzewnego powstaje energia

cieplna, ktéra przez wiekszos¢ producentdw nie jest wykorzystywana lub jest
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wykorzystywana w stopniu bardzo ograniczonym. Realizowana inwestycja zawiera w
sobie natomiast bedqgcy przedmiotem wniosku patentowego sposdb na wykorzystanie
odpadowej energii cieplnej do produkcji energii elekirycznej. Wytwarzana w
skojarzeniu dwoch technologii energia elekiryczna posiadata bedzie status energii
wytwarzanej ze zrédet odnawialnych. Moc zainstalowanej instalacji elektrycznej okresla
sie na 7,23 MW, co spowoduje, ze inwestycja ta bedzie jednqg z wiekszych instalacji z
zakresu OZE budowanych niezaleznie od energetyki zawodowe;.

Budowa zostata rozpoczeta w roku 2007, a jej zakonczenie planowane jest na przetom
roku 2008 i 2009. Planuje sie, iz w okresie kolejnych 3 miesiecy nastgpi dojscie do
petnych mocy produkcyjnych zaktadu, okresSlanych joko projektowane moce
produkcyjne.

Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z o. o.

Siedziba Spobtki: ul. Paderewskiego 7, 61-770 Poznan,
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

PKD 40.10.A Wytwarzanie energii elektrycznej

PKD 40.10.B Przesytanie energii elekirycznej

PKD 40.10.C Dystrybucja energii elekirycznej

PKD 73.10.G Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych

PKD 40 Budownictwo

PKD 74.74 Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i
zarzgdzania

PKD 74.8 Pozostata dziatalno$¢ komercyjna

Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z 0.0. powstata 20 lutego 2007 roku - Akt notarialny
Repertorium A numer 1871/2007.

Fundusz posiada w Spodtce Elekirownie Wodne ZENERIS Sp. z 0.0. 100% udziatow w
kapitale zaktadowym i 100% udziatow w gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikow.
Projekty inwestycyjne zlokalizowane w tej spodtce celowej dotyczg m.in. doprowadzenia
do budowy 9 stopni wodnych wraz z elektrowniami na jednej z rzek Matopolskiej RZGW,
przy czym zaktada sie dwa etapy realizacji inwestycji. W pierwszym przewidywane jest
przygotowanie budowy kaskady 3 elektrowni wodnych na progach stabilizacyjnych, w
drugim natomiast kaskady 6 elektrowni wodnych. Spoétka przygotowuje takze
lokalizacje innych projektow zwigzanych z przygotowaniem do inwestycji matych
elektrowni wodnych.

Energo-Eko | Sp. z o. o.

Siedziba Spobtki: ul. Armii Krajowej 1, 44-337 Jastrzebie Zdrdj,
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
PKD 90.00 B Unieszkodliwianie odpaddw

Spdtka Energo-Eko | Sp. z 0.0. zostata powotana przez dwa podmioty prawne w

postaci: Energo-Eko Sp. z o.0., ktéra objeta 70% kapitatu zaktadowego oraz Spotka
Energetyczna ,,Jastrzebie™ S.A., ktéra objeta 30% kapitatu zaktadowego.
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Fundusz aktualnie posiada w Spotce Energo-Eko | Sp. z 0.0. 51,05% udziatow w kapitale
zaktadowym i 51,05% udziatow w gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Energo-Eko | Sp. z 0.0. jest spotkg powotang do realizaciji projektu Zaktad Produkcii
Nosnikdbw Energetycznych w Jastrzebiu, polegajgcego na budowie instalacji do
niskotemperaturowej suchej destylacji odpaddw komunalnych i przemystowych.
Technologia ta umozliwia odzyskanie energii chemicznej zawarte] w odpadach, w
procesie ich utylizacji i jej wykorzystanie w kottach energetycznych w sposéb
bezpieczny dla srodowiska. Spodtka jest wiascicielem terenu o powierzchni 2,7 ha, hali o
powierzchni 4,5 tys.m2 oraz budynku socjalno-biurowego o powierzchni uzytkowej 1.400
m2.

2. Skiad Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2008 roku sktad Zarzgdu Funduszu przedstawiat sie nastepujgco:

Robert Bender — Prezes Zarzqgdu

Marek Perczynski — Wiceprezes Zarzgdu
Maciej Figiel - Cztonek Zarzgdu

Marek Jozwiak — Cztonek Zarzgdu
Mariusz Kostrzewa — Cztonek Zarzgdu

Zmiany w sktadzie Zarzgdu Funduszu:

W dniu 8 kwietnia 2008 roku Zarzgd podjgt uchwate w sprawie odwotania prokury
tgcznej, ustanowionej dla Pana Mariusza Kostrzewy oraz Pana Marka Jézwiaka.

W dniu 8 kwietnia 2008 roku Rada Nadzorcza Funduszu dokonata zmian w sktadzie
Zarzgdu Funduszu powotujgc Pana Roberta Bendera na stanowisko Prezesa Zarzqgdu,
Pana Mariusza Kostrzewe na stanowisko Cztonka Zarzgdu oraz Pana Marka Jozwiaka na
stanowisko Cztonka Zarzgdu.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzieh 30 czerwca 2008 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Rafat Stempniewicz — Przewodniczgcy
tukasz Kurpisz — Zastepca Przewodniczgcego
Marcin Matuszczak — Sekretarz

Mariusz Olejniczak

Pawet Nowacki

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Funduszu
W dniu 8 kwietnia 2008 roku Fundusz powzigt informacje o ztozeniu przez Pana Roberta

Bendera - Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Funduszu, rezygnaciji z udziatu w Radzie

Nadzorczej. Powodem rezygnacji byto ubieganie sie o stanowisko Prezesa Zarzgdu
Funduszu.
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3.

4,

a.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzqd BBI Zeneris NFI S.A. w dniu 11 sierpnia 2008 roku.

Podstawa i zasady sporzgdzenia jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Podstawa sporzgdzenia sprawozdan finansowych

Jednostka  dominujgca  sporzgdza  sprawozdania  finansowe  zgodnie @ z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji
NWZA Funduszu z dnia 12 listopada 2007 roku oraz na podstawie Rozporzgdzenia Rady
Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku Nr 209
poz. 1744). Raport zawiera skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
wybrane dane objasniajgce oraz informacje okresSlone w § 91 ust. 6 Rozporzgdzenia,
zawarte w niniejszej Informacji Dodatkowej oraz skrécone sprawozdanie finansowe
Jednostki Dominujgce;.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”).

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2008 roku nie
bedzie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

Zasady prezentacji sprawozdan finansowych

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2008 roku zostato
sporzgdzone po potgczeniu w dniu 28 wrzesnia 2007 roku spdtek BBI Zeneris NFI S.A
poprzednia nazwa Foksal NFI S.A. (spdtka przejmujgca z prawnego punktu widzenia) z
Zeneris S.A. (spotka przejmowana z prawnego punktu widzenia).

Zgodnie z MSSF 3 w przypadku, gdy akcjonariusze spdtki formalnie przejmowanej
uzyskujg kontrole nad potgczong spodtkg, co miato miejsce w przypadku potgczenia
Foksal NFI S.A. i Zeneris S.A., takie potgczenie okresla sie mianem przeje¢ odwrotnych.
Biorgc pod uwage przepisy MSSF 3 Zatgcznik B punkt B7, skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Spotki za Il kwartat 2008 roku zaprezentowano, jako
kontynuacje sprawozdania finansowego Zeneris S.A. (jednostki z prawnego punktu
widzenia przejmowanej). Z tego powodu, dane poréwnawcze w bilansie zostaty
zaczerpniete z bilansu Zeneris S.A., 1j. jednostki z prawnego punkifu widzenia przejete].
Dane porownawcze w rachunku zyskodw i strat pochodzg z odpowiedniego
sprawozdania Zeneris S.A., 1j. jednostki z prawnego punktu widzenia przejetej. Z tego
powodu zawarte w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za |l
kwartat 2008 roku dane poréwnawcze réznig sie od danych finansowych zawartych w
opublikowanych sprawozdaniach finansowych NFI Foksal S.A. za okresy przed
potgczeniem z Zeneris S.A.
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5. Istotne zasady rachunkowosci

Spotki Grupy Kapitatowej BBI Zeneris NFI S.A. prowadzqg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie
z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w
ksiegach rachunkowych jednostek Grupy Kapitatowej BBI Zeneris NFI S.A. wprowadzone
w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

W skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniki i pozycje finansowe
poszczegdlnych jednostek prezentowane sg w tysigcach ztotych polskich (PLN),
bedgcych walutg funkcjonalng spdtki oraz  walutg prezentacji  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Czas frwania Spdtek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgcg
(czyli jej jednostek zaleznych, co obejmuje takze jednostki specjalnego przeznaczenia).
Uznaje sie, ze kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwosce
wptywania na polityke finansowq i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia
korzysci z jej dziatalnosci. W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach
finansowych jednostek zaleznych bgdz stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych
na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami
stosowanymi przez podmiot dominujgcy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi
objetymi konsolidacjg podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, stowarzyszonych sporzqgdzane sqg za ten
sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujgce;.

Jednostki zalezne Funduszu konsolidowane sg metodq petnq, jednostki stowarzyszone
Fundusz konsoliduje metodq praw wtasnosci.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej i stowarzyszonej (objecia konftroli) aktywa i pasywa
jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny
nabycia ponad wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywow
netto jednostki jest umowana w aktywach bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
cena nabycia jest nizsza od warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przyjetych
aktywow netto jednostki, roznica uimowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat
okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat akcjonariuszy mniejszoSciowych jest
wykazywany wedtug przypadajgcej na nich wartosci godziwej aktywdéw netto. W
kolejnych okresach, straty przypadajgce akcjonariuszom mniejszosciowym powyzej
wartosci ich udziatdw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujgcej. Sprzedane w roku
obrotowym spofki zalezne podlegajg konsolidacji od poczgtku roku obrotowego do dnia

Zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w
sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.
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6. Imiany stosowanych zasad rachunkowosci

Rada Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy
Standard  Sprawozdawczosci  Finansowej nr 1 (,MSSF 1") ,Zastosowanie
Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, ktory
obowiqgzuje przy sporzgdzaniu sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie w
dniu 1 stycznia 2004 roku lub pdzniej. MSSF 1 dotyczy jednostek, ktdre przygotowujg po
raz pierwszy sprawozdanie finansowe wedtug MSSF oraz jednostek, ktére stosowaty MSSF,
ale w ich sprawozdaniu znajdowato sie stwierdzenie o niezgodnosci z okreslonymi
standardami. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug MSSF byto
pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktérym jednostka zastosuje wszystkie
standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem petnej zgodnosci z wszystkimi standardami MSSF.
W zwigzku z powstaniem Grupy Kapitatowej BBl Zeneris NFI S.A., Grupa miata obowigzek
sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych wedtug MSSF. Grupa
Kapitatowa zastosuje MSSF 1 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2007 z
datqg przejscia na MSSF 1 styczen 2006 roku.

Ujawnienia dotyczgce przejscia z Polskich Standardéw Rachunkowosci (w zt.):

Pozycja 31.12.2007 31.12.2006 01.01.2006

Wartosci niematerialne i
prawne - korekta logo firmy 14 000,00 14 000,00 14 000,00
zakupione w 2004 r

Amortyzacja wartosci
niematerialnych i prawnych
- logo firmy zakupione w
2004 r

10 150,28 7 350,15 4 550,07

Rezerwa na $wiadczenia

18 601,34 18 601,34 17 570,50
emerytalne

Rezerwa na Swiadczenia

emerytalne — OZEN Plus 2878,60 6 780,35 i

Srodki trwate — zmiana
ekonomicznego okresu 16 625,85
uzytkowania

1 145,44 -

Wartoé¢ firmy z wyceny -

korekta amortyzaciji 314 303,50 ] ]

Pozostate naleznosci —
reklasyfikacja zaliczek na
dostawy z pozycji zapasdéw
— OZEN Plus

250 168,49 - -

Rzeczowe aktywa trwate —
korekta amortyzacji
gruntéw — Energo-Eko |

946 344,81 - -

Rzeczowe aktywa trwate —
aktywowanie odsetek —
OZEN Plus

377 432,57 108 418,60 -
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W zwigzku z decyzjg NWZA Funduszu z dnia 12 listopada 2007 w sprawie sporzgdzania
jednostkowych sprawozdan finansowych od dnia 1 stycznia 2008 roku zgodnie z MSSF BBI
Zeneris NFI S.A., jednostka dominujgca ma obowigzek sporzgdzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego wedtug MSSF. BBI Zeneris NFI S.A. zastosuje MSSF 1 w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2008 z datqg przejscia na MSSF 1 styczen
2007 roku.

OSADY ZARZADU

W powyzszych sprawozdaniach finansowych w zakresie ich przeksztatcenia na zgodne z
MSSF odstgpiono od korekty wartosci rzeczowego majatku frwatego poza Srodkami
uzywanymi  w  funkcjonujgcym od pazdziernika 2006 roku  Laboratorium
Biotechnologicznym o charakterze badawczo-analitycznym. Oszacowanie rdznicy
miedzy wartosciq srodkdéw trwatych ustalong zgodnie z PSR a MSSF jest pracochtonne a
przeprowadzona analiza ekonomicznego okresu uzytecznosci tych srodkdw trwatych,
wykazata, iz zmiana taka nie wptywataby istotnie na sprawozdanie finansowe.

7. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego

a. Portfel inwestycyjny (MSR 39)

Wyceny inwestyciji wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje sie zgodnie z
MSR 39 wg kryteriow:

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

- dtuzne papiery wartosciowe - w wartosci godziwej, tj. wg ceny biezgcej ustalonejw
stosunku procentowym do wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i
strat za dany okres.

- akcje spotek notowanych, aktywa te w momencie poczgtkowego ujecia wycenia sie
w wartosci godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa dostepne do sprzedazy
wycenia sie w wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa inwestycji jest rowna kursowi
zamkniecia na dzien bilansowy na tym rynku. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie
do tejkategorii, jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krotkim  terminie lub
jezelijednostka zdecydowata na moment poczgtkowego ujecia o wycenie w
wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i straf.

b. Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16)

W bilansie sktadniki rzeczowego majgtku tfrwatego wyceniane sg wedtug ceny nabycia
lub kosztow wytworzenia pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja srodka trwatego naliczana jest liniowo i ustalana jest w oparciu o okres jego
ekonomicznej uzytecznosci.

Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci krancowe i metoda amortyzaciji podlegajg
weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego, a konsekwencije zmian tych szacunkow
odnoszone sg do przysztych okresow.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez
okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak
aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.
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Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozyciji
rzeczowego majgtku trwatego okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy
a wartoscig bilansowq tych pozyciji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celdéw produkcyjnych, wynajmu lub
administracyjnych, jak rowniez dla celéw jeszcze nie okres§lonych, prezentowane sq w
bilansie po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci.
Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty
finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy.
Amortyzacja dotyczgca tych aktywdw trwatych rozpoczyna sie w momencie
rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczgcymi pozostatych aktywow
frwatych Grupy.

c. Wartosci niematerialne i prawne (MSR 38)

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sq wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszone o umorzenie i ewentualnie o odpis z tytutu utraty wartosci
(MSR 38). Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg w przewidywanym okresie
uzytkowania tych aktywow. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja
podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki
zmian tych szacunkdéw odnoszone sq do przysztych okresdw.

d. Zapasy (MSR 2)

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie
sprzedazy netto, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza.

e. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich
warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku fransakcji sprzedazy niz w
wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie
wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik
aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim
obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia
zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikacji. Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrdd dwdch wartosci: pierwotnej
wartosci  bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze
sprzedazq.

f. Wartosé firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia,
nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad wartoscig godziwg mozliwych do
zidentyfikowania sktadnikow aktywow i pasywow jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia. Wartos¢ firmy jest wykazywana jako
sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod kgtem utraty wartosci.
Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i strat i nie
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podlega odwrdceniu w  kolejnych okresach. Przy sprzedazy jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia cze$S¢ wartosci firmy
uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku bgdz straty na sprzedazy.

g. Naleznosci

Naleznosci uimowane sg w kwocie wymagajgce] zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce naleznosci wgtpliwe. Odpisow aktualizujgcych dokonuje sie w oparciu o
wiekowanie sald naleznosci bgdz na podstawie analizy danych historycznych oraz w
sytuacii, gdy odzyskanie naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne.

h. S$rodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujqg srodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty i krotkoterminowe papiery wartosciowe z  terminem
zapadalnosci do trzech miesiecy od ich zatozenia, otrzymania, nabycia Iub
wystawienia.

i. Koszty finansowania zewnetrznego (MSR 23)

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub
wytworzeniem sktadnikdw majgtku wymagajgcych dtuzszego czasu, aby mogty byc
zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztow wytworzenia takich
aktywdéw az do momentu, w ktérym aktywa te sq zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w  wyniku
krotkoterminowego  inwestowania  pozyskanych  Srodkéw  zewnetrznych  przed
zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg warto$¢ kosztow finansowania
zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacii.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w
rachunek zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

j- Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przysztych zdarzen obowigzek wykonania
Swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz
posiadanych lub przysztych aktywow Spodtki. Na dzien powstania zobowigzania
wycenia sie wg wartosci nominalnej (wymaganej zaptaty).

k. Rezerwy (MSR 37)
Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku

spowoduje koniecznos$c wyptywu srodkow, z ktdrymi zwigzane sqg korzysci ekonomiczne
oraz mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
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Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek dochodowy i podatek
odroczony.

Na przejsciowe réznice miedzy wartosciq ksiegowq aktywow i pasywow a ich wartoscig
podatkowq tworzone sq rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od o0séb prawnych.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg
wystarczajgce dla redlizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci nastepuje jego
odpisanie.

Kapitaty mniejszosci (MSR 27)

Kapitaty mniejszosci ustala sie, joko wartos¢ aktywdw netto jednostek powigzanych,
przypadajgcych na dzien bilansowy akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Wartose
te zmniejsza/zwieksza sie o) przypadajgce na kapitat mniejszosci
zwiekszenia/zmniejszenia aktywow netto, z tym, ze straty mogqg by¢ przyporzadkowane
kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwoty gwarantujgcych ich pokrycie przez
mniejszosc.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne wycenia sie w wartosci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich
rodzaije.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych i
zarejestrowanych akcji. Na dzien 30 czerwca 2008 roku kapitat zaktadowy w wysokosci
2 536 tys. zt tworzyto 25361 998 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej

0,10 zt kazda.
Przychody (MSR 18)

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang fransakcjg oraz gdy kwote przychodow
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb. Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg
nastepujgce kryteria klasyfikacij:

- sprzedaz towardw i produktéw — sg one ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci
wynikajgce z prawa wtasnosci do towardw i produktow zostaty przekazane nabywcy
oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenic w wiarygodny sposob,

- przychody z inwestycji Funduszu — obejmujg dywidendy ujmowane w momencie
ustalenia praw akcjonariuszy do ich ofrzymania oraz odsetki ujmowane sukcesywnie w
miare ich narastania do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow.

Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychoddw operacyjnych Fundusz zalicza zyski ze zbycia
niefinansowych aktywow trwatych, dotacje oraz inne przychody.
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p.

Rachunek przeptywow pienieinych

Grupa sporzqgdza przeptywy metodg posredniq stosujgc podziat na dziatalnose
operacyjnq, inwestycyjng i finansowq, ktéry przedstawia sie nastepujgco:

- do dziatalnosci operacyjnej grupy zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z
podstawqg dziatania grupy, wykazywanie podstawowych tytutow i wydatkow
dziatalnosci operacyjnej, jako odrebnych pozyciji rachunku przeptywdw pienieznych, a
nastepnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej,

- do dziatalnosci inwestycyjnej grupy zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych, sktadnikbw majagtku tfrwatego,

- do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtdwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i
kapitatow obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujgc metode posrednig w dziatalnosci operacyjnej Grupa ustala korekty i zmiany
stanu wychodzgc od zysku brutto.

Grupa stosuje, jako podstawowy rachunek przeptywdw pienieznych metode
posredniq.

Przychody i wyniki przypadajgce na poszczegélne segmenty dziatalnosci (MSR 14)

Segment branzowy jest dajgcym sie wyodrebni¢ obszarem dziatalnosci Grupy, w
ramach, ktérego nastepuje dystrybucja towardw lub Swiadczenie ustug, ktory podlega
ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktaddw inwestycyjnych
réznym od tych, ktére sg wtasciwe dla innych segmentdw branzowych.

Grupa, w okresie sprawozdawczym, identyfikowata cztery segmenty branzowe -
0gdling dziatalnos$¢ spdtki dominujgcej zwigzang z OZE, dziatalnos¢ prowadzong przez
spotke zalezng OZEN Plus Sp. z 0. 0., dziatalno$¢ prowadzong przez spodtke zalezng
Energo-Eko | Sp. z 0. 0. oraz dziatalno$¢ prowadzong przez Elektrownie Wodne ZENERIS
Sp.zo.o.

Wielkos¢ sprzedazy w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku
w wydzielonych segmentach dziatalnosci prezentuje sie nastepujgco (w tys. zt):

Przychody Koszt Zysk/strata  Zysk/strata
ze wiasny brutto ze brutto
sprzedazy sprzedazy sprzedazy segmentu

Dziatalno$¢ spotki dominujgcej - - - -1 366

Dziatalnos¢ OZEN Plus Sp. z 0. o. - - - -985

Dziatalnos¢ EW Zeneris Sp. z 0.0. - - - -272
Dziatalno$¢ Energo-Eko | Sp. z 0.0. 5 - 5 -290

Razem - stan na koniec Il
kwartatu / na dzien 30.06.2008

(3]
1
(3,1

-2 913

Spotka nie identyfikowata segmentdw geograficznych — cato$¢ sprzedazy odbywata
sie na rynku krajowym.
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9. Przeksztatlcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych

Dane finansowe dotyczgce roku biezgcego i poprzedniego sg porownywalne.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej zaprezentowano
wyniki finansowe za okres od 01 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku i
porownywalnie za okres od 01 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku Grupy
Kapitatowej oraz stan na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Dane poréwnawcze za okres od 01 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku
dotyczg okresu sprzed potqgczenia jednostek. W konsekwenciji tego, w zwigzku z
traktowaniem spotki Zeneris S.A. jako jednostki przejmujgcej z ekonomicznego punkiu
widzenia, dane poréwnawcze za ten okres odzwierciedlajg sytuacje finansowqg Grupy
Zeneris S.A., w sktad, ktérej wchodzity wowczas jednostka dominujgca ZENERIS S.A. oraz
jednostki zalezne: M-Plus Sp. z 0.0. (obecnie OZEN Plus Sp. z 0. 0.) oraz Elektrownie
Wodne Zeneris Sp. z 0.0.

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spoétka dominujgca a takze spotki od niej zalezne zawieraty transakcje z podmiotami
powigzanymi. Transakcje te w opinii Zarzgdu sg typowe i rutynowe, zawierane na
warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki
wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta. W zaleznosci
od potrzeb, poszczegdine podmioty korzystajg z ustug Swiadczonych przez inne
podmioty z grupy.

Transakcje powigzane z podmiotami zaleznymi (w tys. zt):

Dane bilansowe na dzieh 30 czerwca 2008 r.
Naleznosci z Naleznosci z

tytutu tytutu odsetek Pochsia!e. Inne
. . naleznosci
pozyczek od pozyczek
OZEN Plus Sp. z 0. o. 28 687 1260 - -
EW Zeneris Sp. z 0.0. 1780 119 1 -

Energo-Eko | Sp. z 0.0. - - - -

Dane z RZiS za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.

Przychody z tytutu

odsetek od pozyczek Pozostate przychody

OZEN Plus Sp. z 0. o. 941 1260
EW Zeneris Sp. z 0.0. 78 119

Energo-Eko | Sp. z 0.0. - -
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Transakcje powigzane z pozostatymi podmiotami:

Dane bilansowe na dzien 30 czerwca 2008r. oraz dane z RZiS za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2008 r.

Zobowigzania Zobowigzaniaz Koszty z tytutu

z tytutu tytutu odsetek odsetek od Inne
pozyczek od pozyczek pozyczek
BBI Capital NFI S.A. 5000 237 237 -
BBI Development NFI 10 000 334 334 )
S.A.
BB Investment Sp. z 0. o. 8 000 100 100 -
RAZEM 23 000 671 671

Zgodnie z aneksami zawartymi z wszystkim w/w podmiotami BB ZENERIS NFI S.A.
zobowiqgzat sie do sptaty kapitatu pozyczek tgcznie z odsetkami w terminie do 14 lipca
br.

Sptata, zaciggnietych pozyczek przez BBl ZENERIS NFI S.A. wraz z narostymi odsetkami

wobec:
. BBl Development NFI S.A. (kwota kapitatu pozyczki 10 min zt);
. BBI Capital NFI S.A. (kwota kapitatu pozyczki 5 min zt) oraz
. BB Investment (kwota kapitatu pozyczki 8 min zt)

nastgpita w dniu 8 lipca br.

Ponadto w dniu 8 lipca br. BBI ZENERIS NFI S.A. udzielit BB Investment Sp. z 0.0. pozyczki
na kwote 5 min zt z terminem sptaty na 14 sierpnia br.

11. Poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwaranciji

Emitent w Il kwartale 2008 r. nie udzielat zadnych poreczen kredytu lub pozyczki ani nie
udzielat gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, tak by tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowita
rownowarto$¢, co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.

12. Imiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzgdzajqgce i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi informacjami, zgodnie z
par. 49 ust.3 pkt.2 Rozporzqgdzenia o raportach na GPW

Zgodnie z posiadanymi informacjami osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Fundusz nie

posiadaty na dzien 30 czerwca 2008 roku zadnych akcji Funduszu ani uprawnieh do
nich.
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13. Emisja, wykup i sptata diuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W Il kwartale roku 2008 Fundusz procedowat przez Komisjg Nadzoru Finansowego w
zakresie emisji akciji serii C.

9 lipca br., a wiec juz po uptywie Il kwartatu br., ktérego dotyczy przedmiotowy raport,
nastgpito zamkniecie subskrypcji akcji serii C, bedqgce] emisjg z prawem poboru,

umozliwiajgcym nabycie przez dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki 4 nowych akcji.

Emisja akcji seri C zakonczyta sie sukcesem, wskazujgcym na bardzo duze
zainteresowanie inwestorow gietdowych Funduszem, readlizujgcym inwestycje w

ramach energetyki odnawialnej, uznawanej za wyjgtkowo interesujgca i
perspektywiczng branze.

Zakonczona emisja akciji serii C, charakteryzowata sie nastepujgcymi parametrami:

« otwarcie subskrypcji akcji nastgpito w dniu 23 czerwca 2008, a zakonhczenie w
dniu 9 lipca 2008 r.;

» akcje zostaty przydzielone w dniu 4 lipca 2008 r.;

« wramach oferty oferowanych byto 101.447.992 akciji serii C z prawem poboru;

» stopa redukcji w zapisach dodatkowych wyniosta 99,39%;

 w ramach subskrypcji ztozono zapisy podstawowe na 97.972.018 akcji oraz
zapisy dodatkowe na 571.132.408 akcji;

* wramach przeprowadzonej subskrypciji zostato przydzielone 101.447.992 akcij,
w tym w zapisach podstawowych 97.972.018 akciji, w zapisach dodatkowych
3.475.974 akcji;

« akcje byty nabywane po cenie emisyjnej w wysokosci 0,55 zt;

* tgcznie ztozonych zostato 2.430 zapisdw podstawowych oraz 445 zapisow
dodatkowych;

» akcje przydzielono 2.440 osobom/podmiotom - (informacja na podstawie
spisu nabywcow ofrzymanych z Domdw Maklerskich);

« wartos¢ przeprowadzonej subskrypciji wyniosta: 55.796.395,60 zt;

e tgczna wysokos¢ kosztow, zaliczonych do kosztéw emisji akcji serii C, na dzien
sporzgdzenia raportu, wyniosta 280.110,25 zt, w tym:

a. Koszt przygotowania i przeprowadzenia oferty wynosi: 81.070,25 zt,
b. Koszt sporzgdzenia prospekiu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztow
doradztwa wynosi: 199.040,00 zt;

« S$redni koszt przeprowadzenia subskrypcii przypadajgcy na jedng akcje objetqg
subskrypcijag wynosi: 0,003 zt.

Uwzgledniajgc powyzsze, kapitaty wtasne Funduszu w stosunku do zaprezentowanych
w ramach przedmiotowego raportu za Il kwartat br., poczgwszy od miesigca lipca br.
zwiekszg sie o 55,8 min zt, z ktérych kwota 10,1 min zt zostanie przeznaczona na
podwyzszenie kapitatu podstawowego Funduszu, a pozostata kwota, tj. 45,7 min zt
zwiekszy poziom kapitatdw zapasowych Funduszu.

Po uwzglednieniu emisji akcji serii C najwiekszymi udziatowcami BBI ZENERIS NFI S.A. sq:

e BB Investment wraz z BBI CAPITAL S.A., do ktérych nalezy 66,00 % akcji i gtoséw
na WZA Funduszu oraz

» Generali Otwarty Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie, posiadajgcy
11,10% akcji oraz gtoséw na WZA Funduszu.
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14. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie objetym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem za Il kwartat 2008 roku
Spdtka nie wyptacata i nie deklarowata wyptaty dywidendy.

15. Informacje o wszczeciu przed sgdem lub organem administracji publicznej jednego lub
wiecej postepowan, dotyczacych zobowigzan Ilub wierzytelnosci emitenta lub
jednostek od niego zaleinych, kitérych lgczna wartosé stanowi co najmniej 10 %
kapitatow wiasnych emitenta

W II kwartale 2008 roku nie wszczeto przed sgdem lub organem administraciji publicznej
postepowan dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od
niego zaleznych, ktérych tgczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow
wtasnych Funduszu.

16. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% na WZA Funduszu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzien przekazania raportu
(zgodnie z RRM z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych  przekazywanych  przez  emitentéw  papieréw  wartosciowych),
akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu
byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji i %%
liczba gloséw na WZA
BB Investment Sp.z 0. 0. wraz z 16738918 66,00%
podmiotem zaleznym BBI
Capital S.A.
Generali Otwarty Fundusz 1752473 6,91%
Emerytalny

Imiany struktury wtasnosci pakietow w stosunku do konca poprzedniego kwartatu.

W dniu 28 marca 2008 roku Fundusz otrzymat zawiadomienie od Generali Otwartego
Funduszu Emerytalnego z siedzibg w Warszawie, ze w wyniku nabycia w dniu 26 marca
2008 roku akcji Funduszu posiadat 1.752.473, co stanowito 6,91% kapitatu zaktadowego
Funduszu i dawato tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu.

W dniu 17 czerwca 2008 r. Fundusz ofrzymat zawiadomienie z dnia 16 czerwca 2008 r.
od Spotki BBI Capital S.A., ze na podstawie ,Umowy sprzedazy praw poboru poza
rynkiem regulowanym z dnia 13 czerwca 2008 r.” zawartej z BB Investment Sp. z 0.0. -
spotkg dominujgcg wobec BBI Capital S.A., zbyta prawa poboru do akcji emisji serii C
Funduszu w liczbie nie mniej niz 5.200.000. W rezultacie tej fransakcji nie ulegta zmianie
tgczna ilo$¢ akcji Funduszu posiadana przez BB Investment Sp. z 0.0. wraz z BBl Capital
S.A. — podmiotem zaleznym, ktéra wynosi tqgcznie 16.738.918 akcji dajgcych 66% udziatu
w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Funduszu. Po dokonaniu wyzej
wskazanej transakcji Spotka nie posiada juz zadnych praw poboru akcji Funduszu serii C

i jej stan posiadania wynosi 5.200.000 akcji Funduszu, ktére stanowiqg 20,50% udziatu w
kapitale i uprawniajg do 20,50% gtosdow na walnym zgromadzeniu. W razie objecia
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17.

18.

przez wszystkich witascicieli praw poboru wszystkich oferowanych akcji oraz
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu o akcje seri C,

posiadane 5.200.000 akcji stanowi¢ bedzie 4,10% udziatu w kapitale i gtosach na
walnym zgromadzeniu.

W dniu 17 czerwca 2008 r. Fundusz ofrzymat zawiadomienie z dnia 16 czerwca 2008 r.
od Spotki BB Investment Sp. z 0.0., ze na podstawie ,,Umowy sprzedazy praw poboru
poza rynkiem regulowanym z dnia 13 czerwca 2008 r.” zawartej BBl Capital S.A., nabyta
prawa poboru do akcji emisji serii C Funduszu w liczbie nie mnigj niz 5.200.000. W
rezultacie tej transakcji nie ulegta zmianie tgczna ilos¢ akcji Funduszu posiadana przez
Spotke wraz z podmiotem zaleznym BBI Capital S.A., ktéra wynosi tgcznie 16.738.918
akcji dajgcych 66% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Funduszu.
Natomiast w przypadku skorzystania przez Spdtke z nabytych 5.200.000 praw poboru
(zgodnie z parytetem wymiany wszystkie nabyte prawa poboru uprawniajg do objecia
tgcznie 20.800.000 akciji ), objecia przez wszystkich wtascicieli praw poboru wszystkich
oferowanych akcji oraz zarejestrowania emisji akcji serii C, tgcznie Spdotka posiadataby
78.494.590 akcji stanowigcych 61,90% udziatu w kapitale i gtosach na walnym
zgromadzeniu Funduszu.

W dniu 18 lipca 2008 r. Fundusz otrzymat zawiadomienie od Generali Otwartego
Funduszu Emerytalnego, ze w wyniku nabycia akcji Funduszu oraz praw do akcji na
dzien 16 lipca 2008 r. Generali posiada odpowiednio 2.124.260 akcji oraz 11.955.680
praw do akciji serii C, co przy uwzglednieniu rejestracji akcji serii C stanowi¢ bedzie
11,10% udziatu w kapitale oraz 11,10% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Opis czynnikow i zdarzen majgcych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty

W Il kwartale 2008 roku Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A. poniosta strate netto
przypisang akcjonariuszom jednostki dominujgcej w wysokosci 2 771 tys. zt. Na
osiggniety wynik finansowy przede wszystkim miaty wptyw koszty ogdlnego Zarzgdu,
ktore zdecydowanie przewyzszyty przychody z inwestycji Funduszu oraz pozostate
przychody i koszty. Obecnie Grupa inwestuje Srodki, a efekty tych inwestycji
spodziewane sg w przysztych okresach.

Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO
wedtug nastepujgcych zasad:

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na
ostatni dzien kazdego okresu sprawozdawczego przez Narodowy Bank Polski:

na dzien 30 czerwca 2008r. - 3,3542
na dzien 30 czerwca 2007r. - 3,7658

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw srodkdw
pienieznych - wedtug kursu stanowigcego Sredniqg arytmetyczng Srednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzienh kazdego zakonczonego
miesigca kazdego okresu sprawozdawczego.
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008r. - 3,4776
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007r. - 3,8486

19. Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym oraz po dacie bilansu

W dniu 14 kwietnia 2008 roku Zarzgd Funduszu podjgt uchwate o ustaleniu ceny
emisyjnej akciji serii C w wysokosci 0,55 zt za jedng akcje.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku Zarzgd Funduszu podpisat Aneks do umowy pozyczki
zawartej w dniu 25 stycznia 2008 roku ze Spoétkg BBI Development NFI S.A. Aneks
przedtuza czas sptaty pozyczki do dnia 5 czerwca 2008 roku.

W dniu 5 maja 2008 roku Fundusz zawart ze spdtkg BB Investment Sp. z
0.0. umowe pozyczki. Przedmiotem umowy byto zaciggniecie przez Fundusz od Spotki
pozyczki pienieznej w kwocie 8.000.000 zt, na okres do 7 lipca 2008 roku.
Oprocentowanie pozyczki jest zmienne i bedzie sie zmieniato kazdorazowo z pierwszym
dniem miesigca kalendarzowego okresu  obowigzywania  niniejszej umowy
proporcjonalnie do zmiany stawki odniesienia obliczanej z zaokrggleniem do dwoch
miejsc po przecinku, na podstawie Sredniej arytmetycznej WIBOR-u dla depozytow
jednomiesiecznych z ostatnich 10-ciu dni roboczych poprzedniego miesigca
kalendarzowego, powiekszone o marze w wysokosci 3,5%.

W dniu 20 maja 2008 r. spotka OZEN Plus Sp. z 0.0. (dawniej M-PLUS Sp. z 0.0.) — spotka
zalezna w ktérej Fundusz posiada 80% udziatdw w kapitale zaktadowym, zawarta
Umowe ze spotkg AWBUD Sp. z 0.0. z siedzibg w Fugasdwce. Przedmiotem umowy jest
wykonanie zadania inwestycyjnego pn.: ,Wybudowanie, dostawa urzgdzen i
wyposazenia, montaz na miejscu budowy, uruchomienie, ruch prébny i przekazanie do
eksploataciji Elektrocieptowni Watcz wraz z petnym zagospodarowaniem i uzbrojeniem
terenu”, w ramach projektu inwestycyjnego pn.: ,Uruchomienie produkcji energii
ekologicznych z odnawialnych zrédet energii” w Watczu. Termin realizacji zadania
Inwestycyjnego uptywa w dniu 30 grudnia 2008 r., natomiast w terminie do 31 marca
2009 r. nastgpi dokonanie pomiarow parametrow gwarantowanych. W tym tez terminie
planowane jest osiggniecie petnych mocy produkcyjnych Zaktadu. Zaktad Produkcyjny
w Watczu bedzie fabrykg wegla drzewnego oraz elekirocieptowniq, posiadajgcg
roczne zdolnosci produkcyjne na poziomie 15 tys. ton wegla drzewnego, 5 tys. ton
brykietu wegla drzewnego oraz 52 tys. MWH energii elekirycznej posiadajgcej status
zielonej energii. tgczna wartos¢ przedmiotu umowy wynosi 91.740.656 PLN i sktada sie
na nig wynagrodzenie Wykonawcy w ryczattowej kwocie 5.800.000 PLN oraz
szacunkowa kwota naktaddéw inwestycyjnych i prac w wysokosci 85.940.656 PLN.
Umowa zostata zawarta pod warunkiem, ze OZEN Plus Sp. z 0.0. zawrze z konsorcjum
bankowym DNB NORD POLSKA S.A. oraz BGZ S.A. umowe kredytowq, ktorej
przedmiotem bedzie udostepnienie OZEN Plus Srodkdw pienieznych w kwocie
52.500.000 PLN, z tytutu kredytu inwestycyjnego, w ostatecznie ustalonym terminie do
dnia 31 sierpnia 2008 r.

Jednoczesnie Spoétka OZEN Plus mogta odstgpic od umowy pod warunkiem gdyby
termin wykorzystania dotacji, jokg uzyskata spdtka na readlizacje przedmiotowe;j
inwestycji  w ramach  Sektorowego Programu Operacyjnego  Wspieranie
Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw (SPO WKP) Poddziatanie 2.2.1 za posrednictwem
Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci w kwocie 33.3 min PLN, nie zostat
przesuniety z 30 czerwca 2008 r. do konca roku 2008. Powyzszy warunek zostat spetniony
w dniu 28 lipca 2008 .
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Kolejno Spoétka OZEN Plus mogta odstgpic od umowy gdyby przedstawiona przez
AWBUD w ferminie do 10 czerwca 2008 r. maksymalna kwota wynagrodzenia
kosztorysowego przekroczytaby kwote 87.600.000. w dniu 22 lipca 2008 r. spotka AWBUD
przedstawita wartos¢ umowy w odniesieniu do 75% wartosci kosztorysowej Umowy za
roboty i dostawy, okreSlonego w umowie na kwote 85.940.656 PLN. Stwierdzono w
przedmiotowym zakresie 75% wartosci kosztorysowej umowy za roboty i dostawy, fj.
kwocie 64.320.908 PLN netto zwiekszenie wartosci zdefiniowanych uprzednio naktaddw
inwestycyjnych o kwote 320.000 PLN netto. Powyzsza warto$¢ stanowi wzrost o 0,37% w
stosunku do planowane] wartosci naktadédw inwestycyjnych, odpowiadajgcych
przedstawionej bazowej wycenie kosztorysowej za roboty i dostawy w ramach umowy
na generalne wykonawstwo inwestycji ,Uruchomienie produkcji energii ekologicznych z
odnawialnych zrodet energii”.

W dniu 27 maja 2008 r. Fundusz zawart Umowe pozyczki ze spodtkg OZEN Plus Sp. z 0.0. -
spotka zalezng, w ktérej Fundusz posiada 80% udziatow w kapitale zaktadowym.
Przedmiotem umowy byto udzielenie Spodtce przez Fundusz pozyczki pienieznej w
wysokosci 1.800.000 PLN do dnia 31 grudnia 2008 r. z oprocentowaniem wedtug Srednigj
stawki WIBOR, powiekszonej o 4 punkty procentowe. W okresie krotszym niz 12 miesiecy,
Fundusz zawart umowy pozyczek ze Spotkq, przekraczajgce 10% kapitatdow wtasnych
Funduszu, ktérych tgczna warto$¢ stanowi 2.800.000 PLN. Wszystkie umowy pozyczek
zostaty udzielone w celu realizacji inwestycji pn.: ,Uruchomienie produkcji energii
odnawialnych z odnawialnych zrédet energii”.

W dniu 4 czerwca 2008 r. Fundusz otrzymat decyzje z dnia 2 czerwca 2008 r. Komisji
Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu prospekiu emisyjnego w formie jednolitego
dokumentu, sporzgdzonego w zwigzku z ofertg publiczng akciji serii C, praw poboru
akciji serii C oraz praw do akciji serii C.

W dniu 4 czerwca 2008 r. Fundusz zawart Umowe pozyczki ze spdtkg zalezng OZEN Plus
Sp. z 0.0., w ktdrej Fundusz posiada 80% udziatow. Przedmiotem umowy byto udzielenie
Spodtce przez Fundusz pozyczki pienieznej w wysokosci 3.700.000 PLN, na okres do dnia
31 grudnia 2008 r., z oprocentowaniem w wysokosci sredni WIBOR jednomiesieczny,
powiekszony o 4 punkty procentowe.

W dniu 5 czerwca 2008 r. Fundusz otrzymat Komunikat Gietdy Papierdw Wartosciowych,
zgodnie z ktérego trescig, na podstawie § 12 Regulaminu Gietdy oraz § 47 Rozdziatu |
Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego Gietda Papierdw Wartosciowych podata

informacje dotyczgce notowania praw poboru akcji serii C Funduszu.

W dniu 9 czerwca 2008 r. Fundusz powzigt informacje o zatwierdzeniu w dniu é czerwca
2008 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego Aneksu do Prospektu emisyjnego akciji serii
C.

W dniu 16 czerwca 2008 r. Fundusz ofrzymat Uchwate Krajowego Depozytu Papierow

Warto$ciowych z dnia 13 czerwca 2008 r. Zgodnie z freScig Uchwaty, na podstawie § 40

ust. 2, 3 i 4a w zwigzku z § 2 ust. 1 i 4 Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréow

Wartosciowych, po rozpatrzeniu wniosku Spotki, Zarzad Krajowego Depozytu Papierow

Wartosciowych postanowit przyjg¢ do depozytu papieréw wartosciowych:

1) do 101.447.992 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda, emitowanych na podstawie Uchwaty nr 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 lutego 2008 r., oraz
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oznaczy¢ je kodem PLNFI1000046, pod warunkiem dojscia do skutku emisji tych akcijii
dokonania ich przydziatu

Larejestrowanie wskazanych praw do akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki w
depozycie papieréw wartosciowych nastgpi w terminie trzech dni od ztozenia przez
Spotke  w  Kragjowym Depozycie dokumentdw potwierdzajgcych dokonanie
przydziatu i dojscie emisji akcji serii C do skutku.

2) do 101.447.992 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spdtki o wartosci nominalnej 0,10

PLN kazda, emitowanych na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 27 lutego 2008 r., oraz oznaczy¢ je kodem PLNFI1000012,
pod warunkiem wpisania do rejestru przedsiebiorcéw podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki dokonanego w drodze emisji tych akciji, oraz podjecia decyzji o
wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktéry zostaty
wprowadzone inne akcje tej Spodtki oznaczone kodem PLNFIT1000012 przez spotke
prowadzgcq ten rynek regulowany.
Larejestrowanie wskazanych akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki w depozycie
papierow wartosciowych nastgpi w terminie frzech dni od dnia ztozenia przez spotke
w  Krajowym Depozycie dokumentow potwierdzajgcych dokonanie wpisu
podwyzszenia  kapitatu  zaktadowego w  rejestrze  przedsiebiorcow  oraz
potwierdzajgcych podjecie decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku
regulowanym, na ktory zostaty wprowadzone inne akcje tej spotki oznaczone kodem
PLNFIT000012 przez spdtke prowadzgcqg ten rynek regulowany, nie wczesniej jednak
niz we wskazanym w tej decyzji dniu wprowadzenia rejestrowanych akcji do obrotu
na tym rynku.

W dniu 4 lipca 2008 r. Zarzgd Funduszu dokonat przydziatu 101.447.992 akcji serii C, w
tym: przydziatu 97.972.018 akciji serii C objetych w ramach wykonywania prawa poboru,
na ktére ztozono 2.430 zapisdw podstawowych oraz 3.475.974 akcji serii C, w ramach
zapisow dodatkowych, na ktére ztozono 445 zapisow.

W dniu 8 lipca 2008 r. Fundusz otrzymat Komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 7 lipca 2008 r., ze nastgpita rejestracja
101.447.992 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii C.

W dniu 8 lipca 2008 r. Fundusz zawart ze spdtkg BB Investment Sp. z 0.0. umowe
pozyczki. Przedmiotem umowy byto zaciggniecie przez spdtke od Funduszu pozyczki
pienieznej w kwocie 5.000.000 PLN, na okres do 14 sierpnia 2008 r. Oprocentowanie
pozyczki jest zmienne i bedzie sie zmieniato kazdorazowo z pierwszym dniem miesigca
kalendarzowego okresu obowigzywania niniejszej umowy proporcjonalnie do zmiany
stawki odniesienia obliczanej z zaokrggleniem do dwdch miejsc po przecinku, na
podstawie Sredniej arytmetycznej WIBOR-u dla depozytdw jednomiesiecznych z
ostatnich 10-ciu dni roboczych poprzedniego miesigca kalendarzowego, powiekszone
0 marze w wysokosci 3,5%.

W dniu 8 lipca 2008 r. Fundusz zawart Umowe pozyczki ze spdtkg OZEN Plus Sp. z 0.0. —
spotka zalezng, w ktérej Fundusz posiada 80% udziatow w kapitale zaktadowym.
Przedmiotem umowy byto udzielenie Spodtce przez Fundusz pozyczki pienieznej w
wysokosci 2.000.000 PLN do dnia 30 kwietnia 2009 r. z oprocentowaniem wedtug
Sredniej stawki WIBOR, powiekszonej o 4 punkty procentowe. W okresie krotszym niz 12
miesiecy, Fundusz zawart umowy pozyczek ze Spotkq, przekraczajgce 10% kapitatow
wtasnych Funduszu, ktérych tgczna warto$¢ stanowi 4.000.000 PLN. Wszystkie umowy
pozyczek zostaty udzielone w celu realizacji inwestycji pn.: ,,Uruchomienie produkciji
energii odnawialnych z odnawialnych zrédet energii”.
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W dniu 8 lipca 2008 r. Fundusz zwrocit pozyczke pieniezng w wysokosci 10.000.000 PLN
wraz z naleznymi odsetkami Spotce BBI Development NFI S.A.

W dniu 8 lipca 2008 r. Fundusz zwrdcit pozyczke pieniezng w wysokosci 8.000.000 PLN
wraz z naleznymi odsetkami Spotce BB Investment Sp. z o.0.

W dniu 8 lipca 2008 r. Fundusz zwrdcit pozyczki pieniezne w wysokosci 5.000.000 PLN
wraz z naleznymi odsetkami Spotce BBI Capital NFI S.A.

W dniu 9 lipca 2008 r. Fundusz otrzymat Uchwate Zarzgdu Gietdy Papieréow
Warto$ciowych dotyczgcg wprowadzenia w dniu 11 lipca 2008 r. w trybie zwyktym do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym 101.447.9921 praw do akcji zwyktych na
okaziciela serii C.

W dniu 11 lipca 2008 r. Fundusz zawart Umowe pozyczki ze spotkg zalezng OZEN Plus Sp.
Z 0.0., W kfdrej Fundusz posiada 80% udziatow. Przedmiotem umowy byto udzielenie
Spoétce przez Fundusz pozyczki pienieznej w wysokosci 4.850.000 PLN, na okres do dnia
30 kwietnia 2008 r., z oprocentowaniem w wysokosci sredni WIBOR jednomiesieczny,
powiekszony o 4 punkty procentowe.

W dniu 15 lipca 2008 r. Fundusz zawart Umowe sprzedazy udziatéw ze spotkg ,,FSZ Sp. z
0.0." z siedzibg w Warszawie oraz Panem Marcinem Krakowiakiem.

W wyniku zawarcia Umowy Fundusz nabyt 1.000 udziatow tj. 100% w spotce ,BBB1" Sp. z
0.0. 0 wartosci nominalnej 50 PLN kazdy, za tgczng cene 54.000,00 PLN.

Nabycie Spotki ,,BBB1" Sp. z 0.0. jest elementem realizacji strategii Funduszu, w zakresie
dziatalnosci biogazowej. Spodtka, ktdérej udziaty Fundusz nabyt w dniu 15 lipca 2008
roku, po zmianie nazwy firmy bedzie dziata¢ pod nowqg nazwqg ,Biogaz Zeneris sp. z
0.0.". ,Biogaz Zeneris sp. z 0.0.” ma przeprowadzi¢ budowe instalacji biogazowej o
mocy ok. 500 kWe wg zatozen opracowanej technologii w miejscowosci Skrzatusz.
Docelowo Spdtka zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢ w zakresie dostarczania technologii,
projektowania i budowy pod klucz elekirowni biogazowych.

W dniu 21 lipca 2008 r. Fundusz przedstawit petng informacje nt. zakonczonej

subskrypcii akciji serii C.

W dniu 22 lipca 2008 r. Rada Nadzorcza Funduszu dokonata wyboru firmy DELOITTE
Audyt Sp. z 0.0. jako biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych
Funduszu za rok 2008.

W dniu 22 lipca 2008 r. Fundusz zawart Umowe pozyczki ze spotkg zalezng OZEN Plus Sp.
Z 0.0., W kfdérej Fundusz posiada 80% udziatow. Przedmiotem umowy byto udzielenie
Spoétce przez Fundusz pozyczki pienieznej w wysokosci 5.100.000 PLN, na okres do dnia
30 kwietnia 2008 r., z oprocentowaniem w wysokosci sredni WIBOR jednomiesieczny,
powiekszony o 4 punkty procentowe.
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20.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potgczenia jednostek gospodarczych przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W II kwartale 2008 roku nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowe;.

21. Stanowisko Zarzgdu odnosnie prognoz wynikéw na dany rok

22,

W dniu 13 marca 2008 roku raportem biezgcym nr 15/2008 Fundusz ogtosit prognoze
wyniku finansowego dla roku 2008. Prognoza zostata rowniez przedstawiona w
Prospekcie Emisyjnym serii B, podanym do publicznej wiadomosci i znajdujacy sie na
stronie internetowej Funduszu.
Prognoza roku 2008 zaktada:

« redlizacje przychoddw na poziomie 36 480 tys. zt,

e prognoze kosztow operacyjnych w wysokosci 15.653 tys. zt oraz

e prognoze wyniku operacyjnego w wysokosci 20 827 tys. zt.
Prognozy finansowe przygotowane przez Zarzgd BBI ZENERIS NFI S.A. przygotowane
zostaty w odniesieniu do rynku odnawialnych zrédet energii, stanowigcych gtéwne
obszary generowania przysztych przychoddw grupy BBI ZENERIS NFI S.A.. Przygotowana
prognoza zostata poddana badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta w osobie:
Wiktor Gabrusewicz, biegty rewident nr ewid. 918/1970, firma audytorska CGS -
AUDYTOR Spoétka z o.0.

Zarzgd Spotki podirzymuje aktualng prognoze finansowqg dla roku 2008. Zarzgd
informuje, iz odniesie sie do realizacji prognoz finansowych dla roku 2008 przed

publikacjqg kolejnego raportu za lll kwartat 2008.

Wskazanie czynnikéw, kiére w ocenie Zarzgdu Funduszu bedqg mialy wpltyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najblizszy kwartat funkcjonowania Funduszu to dalszy wzmozony okres inwestycyjny,
realizowany poprzez Spotki celowe, w szczegdlnosci w segmencie biomasowym
(Spodtka OZEN Plus / poprzednio M — Plus) jak i energetyki wodnej (Elektrownie Wodne
Zeneris). Realizowana jest przez spobtke zalezng Funduszu, 1. Spodtke OZEN Plus budowa
instalacji do produkcji wegla drzewnego oraz ,,zielonej” energii elekirycznej, zgodnie z
aktualnie przyjetym harmonogramem zakonczenie inwestycji planowane jest na
przetom roku 2008 i 2009 z osiggnieciem petnych mocy produkcyjnych na koniec |
kwartatu 2009 r.

Warunkiem zrealizowania prognozy sprzedazy projektéw deweloperskich jest uzyskanie
pozwolenh na budowe do konca roku przez spotke Elektrownie Wodne Zeneris.
Harmonogram prac projektowych uzalezniony jest od uzyskania decyzji pozwolenia
wodno prawnego. Inwestor jest w trakcie procedury uzyskania decyzji o
srodowiskowych uwarunkowaniach przedsiewziecia, ktéra warunkuje uzyskanie
pozwolenia wodno prawnego. Przewiduje uzyskanie decyzji Srodowiskowej w pierwszej
dekadzie wrzesnia, jednak inwestor nie ma wptywu na ryzyko zwigzane z terminami
uzyskiwania decyzji administracyjnych.
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Poza tym na ukonczeniu znajduje sie prace projektowe, niezbedne do uzyskania
pozwolenia na budowe w ramach inwestycji biogazowej, realizowanej aktualnie przez
Fundusz w Skrzatuszu.

W miesigcu lipcu br. zostaty zakupione udziaty w Spoétce ,,BBB1"” Sp. z 0.0.

Spotka, ktdrej udziaty Fundusz nabyt w dniu 15 lipca 2008 roku, po zmianie nazwy firmy
bedzie dziata¢ pod nowqg nazwq ,,Biogaz Zeneris sp.z 0.0.".

Zakupiona Spdtka, jako Spdtka celowa Funduszu w sektorze biogazu rozwija¢ bedzie
technologie biogazowe. Ponadto Spdtka dokonczy redlizacje inwestycji w Skrzatuszu
dotychczas realizowang w ramach struktury Funduszu.

W chwili obecnej rozpoczat sie proces przeksztatcenia Energo-Eko | sp. z 0.0. w spotke
akcyjng, Fundusz planuje wprowadzenie akciji tej spotki na New Connect.
Na wynik Funduszu w perspektywie kolejnego kwartatu wptyw bedg miec przede

wszystkim koszty operacyjne funkcjonowania funduszu, ktéry poczgwszy od 28 wrzesnia
2007 r., tj. od potgczenia ze Spotkg ZENERIS S.A. zwieksza swojq skale dziatania.
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. SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI BBI ZENERIS
NFI S.A. ZA 1l KWARTAL 2008 ROKU
BILANS FUNDUSZU
30-06-2008 | 31-03-2008 | 31-12-2007 30.06.2007 31.03.2007
A. Portfel inwestycyjny 3154 3154 3154 186 186
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartoéciowe i instrumenty
finansowe R R - R R
1. Akcje stanowiqce udziaty wiodgce w spotkach hotowanych _ _ _ _ _
2. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spotkach notowanych _ _ - - -
3. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych _ _ _ - -
4. Akcje w jednostkach wspdtzaleznych notowanych _ _ _ _ _
5. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych _ _ _ - -
6. Notfowane dtuzne papiery wartosciowe _ _ - - -
7. Pozostate notfowane papiery wartodciowe iinsfrumenty finansowe _ _ _ _ _
Il. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty iinne instrumenty
finansowe 3154 3154 3154 186 186
1. Akcje i udziaty stanowigce udziaty wiodgce w spdtkach
nienotowanych _ - _ _ _
2. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spdtkach
nienotowanych _ _ _ _ _
3. Akcje I udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 3154 3154 3154 186 186
4. Akcje i udziaty w jednostkach wspotzaleznych nienotowanych _ _ _ _ _
5. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych _ _ _ _ _
6. Akcje i udziaty w innych jednostkach nienotfowanych _ _ _ - -
7. Nienotowane dfuzne papiery wartosciowe _ _ - - -
8. Pozostate nienotowane papiery wartoéciowe i inne instrumenty
finansowe R R - R R
Ill. Zagraniczne papiery warto$ciowe, udziaty i inne instrumenty
finansowe R R - R R
B. Nalenosci 32109 24828 12 621 7160 7136
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 30 467 23767 11 837 6 422 5172
2. Naleznosci z tytutu sprzedanych (umorzonych) papieréw
wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych R _ _ R R
3. Naleznoscli z tyfutu odsetek 1379 767 359 134 1477
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach _ _ _ _ _
5. Pozostate naleznosci 263 294 425 604 487
C. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2553 2653 412 852 523
D. Inne aktywa 1506 1225 1098 683 714
1. Wartosci niematerialne i prawne 75 49 5] 12 14
2. Rzeczowe aktywa frwate 1115 951 963 610 657
3. Rozliczenia miedzyokresowe 316 225 84 61 43
3.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego _ _ _ _ _
3.2.Pozostate rozliczenia miedzy okresowe 316 205 84 61 13
4. Pozostate R B B R R
E. Aktywa trwale do sprzedazy 316 316 316 316 316
F. Warto$¢ firmy 6300 6300 6300 14 14
Aktywa razem 45938 384746 23 901 92211 8 889
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BILANS FUNDUSZU c.d.

30-06-2008 | 31-03-2008 | 31-12-2007 30.06.2007 31.03.2007

F. Zobowigzania i Rezerwy

I. Zobowiqzania 23977 15528 331 896 256
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatow i

innych instrumentéw finansowych _ _ _ _ _
2. Zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytow (pozyczek) 23671 15237 - 702 -
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych _ _ _ _ _
4. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 62 107 60 34 27
5. Pozostate zobowigzania 244 184 271 160 229
6. Fundusze specjalne _ _ _ - -
Il. RozZliczenia miedzyokresowe - - - - -
1. Ulemna wartosc¢ firmy _ _ _ _ _
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe _ _ _ - -
2.1. Dtugoterminowe _ _ _ _ -
2.2. Krotkoterminowe _ - - - -
1. Rezerwy 180 423 423 44 4
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - - _
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe
Swiadczenia pracownikow 116 116 16 44 44
2.1. Dtugoterminowe 37 37 37 19 19
2.2. Krétkoterminowe 79 79 79 25 25
3. Pozostate rezerwy 64 307 307 - -
3.1. Dtugoterminowe _ _ _ - -
3.2. Krétkoterminowe 64 307 307 B -
IV. Rezerwa z wyceny . - - - -
Zobowigzaniai rezerwy razem 24157 15951 754 940 300
Aktywa netto(Aktywa, razem - Zobowiqzania i rezerwy, razem) 21781 22525 23147 8271 8 589
G. Kapitat wiasny 21781 22525 23147 8271 8 589
1. Kapitat zaktadowy 2536 2536 2536 10064 10 064
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ ujemna) _ _ _ _ _
3. Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) _ _ _ _ _
4. Kapitat zapasowy 25344 25344 25 344 29 1061
5. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: _ _ _ _ _
- srodkow trwatych _ _ - - -
- akcji i udziatow _ _ _ - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe - - - - -
7. Zysk (strata) zlat ubiegtych, w tym: 4733 4733 1153 1153 2185
- zrealizowany zysk (strata) 4733 4733 1153 1153 2185
- niezrealizowany zysk (strata) - - - - _
8. Zysk (strata) netto, w tym: 1366 622 3580 669 351
- zrealizowany zysk (strata) netto 1366 622 3 580 669 351
- niezrealizowany zysk (strata) netto - - - - _
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemnal) - - - - _
Hczbarakejifunduszy 25361998 | 25361998 25361 998 19886 464 19886 464
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 0,86 0,89 091 0,42 0,43
Rozwodnionaliczba ckcji 25361998 | 25361998 25361 998 19886 464 19886 464
Rozwodnionawartos¢ aktywow netto na jedng akcie (w zt) 0,86 0,89 091 0,42 0,43

Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje wtasne posiadane przez Fundusz.
Liczba tawynosita 25 361 998 na dzieh 30.06.2008 roku, na dzieh 31.03.2008 roku oraz na dzien 31.12.2007 roku. Dla okresu poréwnawczego do
wyliczenia wartosci aktywdw netto na jednqg akcje przyjeto za ilos¢ akcji zwyktych przed datq przejecia, ilos¢ zwyktych akcji wyemitowanych przez
jednostke z prawnej perspektywy dominujgcej narzecz wtascicieli jednostki z prawnej perspektywy zaleznej. Liczba ta wynosita 19 886 464 na dzien

30.06.2007 roku oraz na dzieh 31.03.2007 roku.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT FUNDUSZU

2 kwartat / 2 kwartaty 2 kwartat / 2 kwartaty
2008 okres nargstdigc ol 2007 okres norastalgcol/
o0d 08-04-01 2008 okres od 0d 07-04-01 2007 okres od
do 08-06-30 08-01-01 do do 07-06-30 07-01-01 do
08-06-30 07-06-30
A. Przychody z inwestycji 652 1100 143 178
1. Udziat w wyniku finansowym netto - - - -
1.1.Z tytutu udziatéw wiodgcych - - - -
1.2.7 tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych - - - -
1.3.Z tytutu udziatdéw w jednostkach wspdtzaleznych - - - -
1.4.7 tytutu udziatdéw w jednostkach stowarzyszonych - - - -
2.Przychody z akcji, innych papierdw warto$ciowych i instfrumentéw finansowych oraz udziatd - - - -
2.1.7 tytutu dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
22.7 tytutu udziatdéw mniejszosciowych - - - -
23.7 tytutu innych papieréw wartoiciowych, instrumentow finansowych i udziatéw - - - -
3. Przychody z tytutu odsetek 652 1100 143 178
4.Dodatnie réznice kursowe - - - -
5. Pozostate - - - -
B. Pozostate przychody operacyjne 12 450 65 77
C. Koszty operacyjne - 1408 - 2911 526 |- 924
1. Koszty dziatania funduszu - 1386 - 2 866 499 |- 884
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzqdzajgcej - - -
1.2. Ustugi doradziwa finansowego - 67 - 85 -
1.3. Ustugi prawne - 60 - 216 25 |- 60
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) - 434 - 671 -
1.5.Ujemne réznice kursowe - - - -
1.6. Pozostate koszty - 825 - 1894 474 |- 824
2. Amortyzacja srodkdw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych - 2 |- 45 27 |- 40
D. Pozostate koszty operacyjne - I 5 - -
E.Rezerwy i odpisy aktualizujgce (odpiswartosci firmy z wyceny) - - - -
F. Wynik z inwestycji netto - 744 - 1366 318 |- 669
G. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestyciji - - - -
1. Zrealizowane zyski (straty) zinwestyciji - - - -
2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny - - - -
H. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej - 744 - 1366 318 |- 669
I. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych - - - -
1. Zyski nadzwyczajne - - - -
2. Straty nadzwyczajne - - - -
J.Zysk (strata) brutto - 744 |- 1366 318 |- 669
K. Podatek dochodowy - - - -
a) cze$¢ biezgca - - - -
b) czes¢ odroczona - - - -
L. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - - - -
M. Zysk (strata) netto, w tym: - 744 - 1366 318 |- 669
1. Zrealizowany zysk (sfrata) netto - 744 - 1366 318 |- 669
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto - - - -
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -4277 -2119
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 24 011866 19 886 464
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktq (w zt) -0,18 -0,11
Srednia wazona rozwodniona liczba akciji zwyktych 24 011866 19 886 464
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w zt) -0,18 0.1

Zysk (strata) na jedng akcje obliczono jako stosunek zysku netto zanualizowanego do Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w okresie ostatnich 12
miesiecy pomniejszonych o akcje wtasne posiadane przez Fundusz. Do wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w okresie, w ktérym miato
miejsce potgczenie jednostek gospodarczych uwzglednia sie nastepujgce dane: - ilo$¢ zwyktych akcji pomiedzy poczatkiem danego okresu a datg

przejecia za ilo§¢ zwyktych akcji wyemitowanych przez jednostke z prawnej perspektywy dominujgcq na rzecz wtascicieli z prawnej perspektywy zaleznej

oraz - ilo$¢ zwyktych akcji pomiedzy datqg przejecia a koncem tego okresu stanowi biezgcailo$¢ zwyktych akcji jednostki z prawnej perspektywy

dominujgcej w danym okresie.

Zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje ujawniony dla okresu poréwnawczego przed datq przejecia zostat obliczony jako stosunek zysku/straty netto
zanualizowanego jednostki zaleznej z prawnego punktu widzenia do ilosci zwyktych akcji wyemitowanych przez jednostke dominujgcq z prawnego
punktu widzenia na rze cz wtascicieli jednostki zaleznej z prawnego punktu widzenia w ramach przejecia odwrotnego.
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Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2008 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH FUNDUSZU
metoda bezposrednia

01-04-2008 | 01-01-2008 | 01-01-2007 | 01-01-2007
30-06-2008 | 30-06-2008 | 31-12-2007 | 30-06-2007

A. Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Wptywy 139 819 16318 6 471
1. Odsetki 41 81 1769 1500
2. Dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
3. Zbycie udziatéw wiodqcych - - - -
4. Ibycie udziatdw mniejszoéciowych - - - -
5. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych - - - -
6. Ibycie akcji i udziatéw w jednostkach wspotzaleznych - - - -
7. Ibycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych - - - -
8. Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych - - - -
9. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek - - 14095 4872
10. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych - - - -
11. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 8 90 8 8
12.Inne wptywy operacyjne, w tym: 90 648 446 N
Il. Wydatki - 8239 |- 21678 |- 18001 |- 6348
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzqdzajgcej - - - -
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego - 58 - 86 - 78

3. Wydatki z tytutu ustug prawnych - QO |- 229 - 242 |- 83
4. Nabycie udziatéw wiodgcych - - - -
5. Nabycie udziatéw mniejszosciowych - - - -
6. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych - - |- 578 |- 26
7. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach wspotzaleznych - - - -
8. Nabycie akcjii udziatéw w jednostkach stowarzyszonych - - - -
9. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatow i innych instrumentéw finansowych - - - -
10. Udzielone pozyczki - 6700 |- 18630 |- 13795 |- 5240
11. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych - 26 - 26 - 48 |- 6
12. Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych - 188 - 280 - 405 |- 298
13.Inne wydatki operacyjne, w tym: - 1207 |- 2427 |- 2855 |- 695
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-1) - 8100 |- 20859 - 1683 123

B. Przeptywy frodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 8000 23000 2776 700
1. Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu - - 2076 -
2. Kredyty - - - -
3. Pozyczki 8000 23000 700 700

4. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - - _

5. Inne wptywy finansowe, w tym: - - - B

Il. Wydatki - - |- 705 -

. Wydaftki z tytutu zgromadzenia kapitatu - - - B

2. Nabycie akcji wtasnych - - - -
3. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - - - -
4. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - - - -
5. Sptaty kredytow - - - -
6. Sptaty pozyczek - - |- 700 -
7. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
8. Odsetki - - |- 5 -
9. Inne wydatki finansowe, w tym: - - - -
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) 8000 23000 2071 700
C. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll+/-B.III) - 100 2141 388 823
D. Bilansowa zmiana stanu srodkdéw pienieznych, w tym: - 100 2141 423 823
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - 5

E. $rodki pieniezne na poczqgtek okresu 2653 412 29 29
F.Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 2553 2553 412 852
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Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2008 roku

SPRAWOIZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2008 ROKU

ZyskKi
Kapitat Akcje Kapitat zatrzymane /  Wynik za okres
Razem
podstawowy  witasne  zapasowy (straty) sprawozdawczy
niepokryte
Na dzief 1 kwietnia 2008 roku 2536 - 25344 - 4733 - 622 22525 |
wynik finansowy za rok
obrotowy - - - - - 744 - 744
Na dzien 30 czerwca 2008 roku 2534 ) 25 344 ) 4733 ) 1366 21 781
SPRAWOIZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2008 ROKU
ZyskKi
Kapitat Akcje Kapitat zatrzymane /  Wynik za okres
Razem
podstawowy  witasne  zapasowy (straty) sprawozdawczy
niepokryte
Na dzief 1 stycznia 2008 roku 2536 - 25344 - 1153 - 3580 23147 |
strata za 2007 rok - przeniesienie
na wynik z lat ubiegtych
- - - - 3 580 3 580 -

wynik finansowy za rok
obrotowy - - - - - 1366 - 1366
Na dzien 30 czerwca 2008 roku 2534 ) 25 344 ) 4733 ) 1366 21 781

W wyniku potgczenia odwrotnego Spdétek kapitat podstawowy oraz jego struktura w sprawozdaniu finansowym
odzwierciedla strukture kapitatu jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej, w tym instrumenty kapitatowe
wyemitowane przez jednostke z prawnego punktu widzenia dominujacg w celu przeprowadzenia potaczenia.

Tak ustalony kapitat podstawowy wynosi 2 536 tys. zt i dzieli sie na 25 361 998 akciji.
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Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2008 roku

SPRAWOIZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WXASNYCH

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2007 ROKU

Zyski
Kapitat Akcje Kapitat zatrzymane /  Wynik za okres
Razem
podstawowy  wtasne  zapasowy (straty) sprawozdawczy
niepokryte

Na dzien 1 stycznia 2007 roku 10 064 - 1 032 - 2175 - 8 921
korekta przejSciaz UoR na MSSF - - - - 10 - - 10
z dofinansowania ZFRON do IPR - - 29 - - 29
pokrycie straty z kapitatu
Zapasowego - - - 1032 1032 - -
koszt potgczenia (emisja akcji) 17 787 - - - - 17 787
nadwyzka wartodci akcji
powyzejich wartosci
nominainej - 25315 - 25315 - - -
wynik finansowy - - - - - 3580 - 3580
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 2536 - 25344 - 1153 - 3 580 23 147

W wyniku potgczenia odwrotnego Spdtek kapitat podstawowy oraz jego struktura w sprawozdaniu finansowym
odzwierciedla strukture kapitatu jednostki z prawnego punkfu widzenia dominujacej, w tym insfrumenty kapitatowe
wyemitowane przez jednostke z prawnego punktu widzenia dominujacg w celu przeprowadzenia potaczenia.

Tak ustalony kapitat podstawowy wynosi 2 536 tys. zt i dzieli sie na 25 361 998 akcji.
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Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2008 roku

SPRAWOIZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2007 ROKU

Zyski
Kapitat Akcje Kapitat  zatzymane /  Wynik za okres
Razem
podstawowy witasne  zapasowy (straty) sprawozdawczy
niepokryte
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 10 064 - 1032 - 2175 - 8 921
korekta przejsciaz UoR na MSSF _ _ _ _ 10 _ _ 10
pokrycie straty z kapitatu
ZOopasowego - - -1032 1032 - -
z dofinansowania ZFRON do IPR - _ 29 _ _ 29
wynik finansowy - - - - - 669 - 669
[Na dzien 30 czerwca 2007 roku 10 064 - 29 - 1153 - 669 8 271
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Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2008 roku

Imiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu

L Akcje i
. Udziaty Akge I Akcje i udziaty w| Akcje i udziaty w| udziaty w Dtuzne Zagraniczne
Udziaty R udziaty w . . . X
. mniejszoscio| . jednostkach jednostkach pozostatych papiery Pozostate papiery Razem
wiodqgce jednostkach ) . . I P
we . wspotzaleznych | stowarzyszonych | jednostkach | wartosciowe wartosciowe
zaleznych .
krajowych
Wartos¢ bilansowa na
poczqtek roku - - 3154 - - - - - - 3154
obrotowego
a. Zwiekszenia (z tytutu) - - - - - - - - - -
- zakup - - - - - - - - - -
-inne (zmiany w kapitale
wiasnym) - - - - - - - - - -
b. Zmniejszenia (z tytutu) - - - - - - - - - -
-sprzedaz - - - - - - - - - -
-inne (zmiany w kapitale
wiasnym) - - - - - - - - - -
Warto$¢é bilansowa na
koniec okresu - - 3154 - h - h h - 3154
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Grupa Kapitalowa BBI Zeneris NFI S.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2008 roku

ZBYWALNOSC SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO FUNDUSZU

Z nieograniczong
zbywalnosciq

Z ograniczong
zbywalnosciq

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane
na rynkach
regulowanych

Udziaty wiodgce

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Udziaty mniejszo$ciowe

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach zaleinych

warto$¢ bilansowa

3154

wartos¢ wedtug ceny nabycia

3154

warto$¢ godziwa

3154

warto$¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych

warto$¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziatly w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Akcje i udziaty w pozostatychjednostkach krajowych

warto$¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Diuine papiery wartosciowe

warto$¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Pozostate

warto$¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Zagraniczne papiery wartosciowe

warto$¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

RAZEM

warto$é bilansowa

3154

warto§é wedtug ceny nabycia

7030

warto$é rynkowa
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Nazwa jednostki ze

.| wskazaniem formy

prawnej

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter
powigzania
kapitatowego

Liczba

akciji
(udziatéw)

Wartos¢
ksiegowa
akcji
(udziatéw)
przed
korektq

Korekta
wartosci
ksiegowej
akciji
(udziatéw)

Warto$é
bilansowa
akciji
(udziatow)

Warto$é
rynkowa (dla
spotek
notowanych)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Udziat w
ogélnej liczbie
gtoséow w
walnym
zgromadzeniu

Nieoptacona
przez emienta
warto$é
akcji/udziatéw
w jednostce

Otrzymane
lub nalezne
dywidendy
(inne
udziaty w
zyskach)

Energo-Eko |
Sp.zo.o.

Jastrzebie 7drdj,
ul.Armii Karajowej 1

Unieszkodliwianie
odpadéw

zalezna

730

1968

1968

51

51

OZEN Plus
Sp.zo.o.

Watcz,
ul.Budowlanych 9

Produkcja
chemikaliow
organicznych
podstawowych i
pozostatych (pod tym
kodem bedzie
prowadzona
dziatalno$¢ w zakresie
produkcji wegla
drzewnegoi brykietu z
wegla drzewnego),
wytwarzanie energii
elektryczne;j,
produkcja ciepta

zalezna

320

160

160

80

80

Elektrownie
Wodne Zeneris
Sp.zo.o.

Poznan,
ul.Paderewskiego 7

Wytwarzanie,
przesytanie,
dystrybucja energii
elekir., budownictwo,
prace badawczo
rozwojowe w dz. nauk
fechnicznych

zalezna

100

1026

1026

100

100

3154

3154
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Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2008 roku

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzqdu

Robert Bender — Prezes Zarzgdu e,

Marek Perczynski — Wiceprezes Zarzgdu e,

Maciej Figiel - Cztonek Zarzgdu

Marek JOzwiak — Cztonek Zarzgdu .

Mariusz Kostrzewa — Cztonek Zarzgdu e,

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzqgdzenie sprawozdania

Magdalena Bartkowiak — Z-ca Gtodwnego KSIEgOWEJO  cevveeveveeeeervneeeeneeeanns

Poznan, dnia 11 sierpnia 2008r.
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