Poznan, dnia 11 marca 2010 r.

RAPORT BIEZACY NUMER 9/2010
Emisja obligacji serii A

Zarzad BBI Zeneris NFI S.A. dziatajac na podstawie art. 2 pkt 1 oraz art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29
czerwca 1995 r. o obligacjach a takze art. 11 Statutu w zw. z art. 368 § 1 KSH w dniu 11 marca 2010
r. podjat uchwate zarzadu o emisji obligacji serii A.

Obligacje zostang zaoferowane w drodze publicznego proponowania, zgodnie z art. 9 pkt 1 Ustawy o
obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o ofercie (...) i w sposdb wskazany w
Ustawie tj. poprzez oferte kierowang wytacznie do inwestoréw z ktdrych kazdy nabywa Obligacje o
wartosci, liczonej wg ich ceny emisyjnej stanowiacej rownowarto$¢ co najmniej 50.000 EUR.
Warunkiem dojécia emisji do skutku bedzie subskrybowanie nie mniej niz 5.000 obligacji o tacznej
wartosci nominalnej nie nizszej niz 5.000.000 PLN. Zarzad dopuszcza mozliwos¢ wprowadzenia
Obligacji do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst.
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Cel emisji nie zostat okreslony;
Rodzaj emitowanych obligacji — obligacje jednoroczne, niezabezpieczone, na okaziciela o
statym oprocentowaniu;
Wielkos¢ emisji — nie wiecej niz 15.000 obligacji serii A o facznej wartosci nie wyzszej niz
15.000.000 PLN;
Warto$¢ nominalna jest rowna cenie emisyjnej obligacji i wynosi 1.000 PLN kazda;
Wykup obligacji nastgpi w dniu 31 marca 2011 r. Posiadaczom obligacji bedzie wyptacony w
dniu wykupu kupon w statej wysokosci 10,5%;
Obligacje nie sg zabezpieczone;
Warto$¢ zobowigzan Emitenta na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosita:

a. Na poziomie jednostkowym 2.794 tys. PLN.

b. Na poziomie skonsolidowanym 16.346 tys. PLN.
Biorac pod uwage perspektywy ksztattowania sie zobowigzan do czasu catkowitego wykupu
obligacji przewiduije sie, ze zobowigzania oprocentowane Emitenta na dziern wykupu, z
uwzglednieniem zadtuzenia wynikajacego z obligacji, w znacznej mierze determinowane bedg
scenariuszami rozwoju poszczegdlnych projektdw realizowanych przez Fundusz.

W chwili obecnej spotki zalezne Funduszu posiadajg nastepujace pozytywne decyzje
kredytowe:

OZEN Plus sp. z 0.0.:

kredyt inwestycyjny — 54.500.000,00 PLN

Kredyt w rachunku biezgcym — 7.000.000,00 PLN

Kredyt rewolwingowy na podatek VAT w okresie inwestycji — 5.000.000,00 PLN

Biogaz Zeneris sp. z 0.0.:

kredyt inwestycyjny — 4.540.000,00 PLN

Kredyt inwestycyjny pomostowy na finansowanie kwoty dotacji — 5. 257. 411,00 PLN
Kredyt obrotowy — 1.500.000,00 PLN

Kredyty obrotowe i zwigzane z podatkiem VAT spdtek OZEN PLUS SP. z o.0. i Biogaz Zeneris
Sp. z 0.0. majq charakter kredytéw ,okresowych”, zaktada sie, iz na dzien wykupu obligacji
kredyty te zostang sptacone i spdtki nie bedg wykazywac zadtuzenia z tytutu tych kredytow.
Kredyt pomostowy przyznany spotce Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. na sfinansowanie kwoty
przyznanej dotacji do dnia wykupu obligacji sptacony zostanie w catosci ze Srodkow
dotacyjnych. Tak wiec na dzien wykupu obligacji spétki te powinny wykazywac zadtuzenie z
tytutu kredytéw inwestycyjnych w wysokosci:

OZEN PLUS Sp. z 0.0. — 52 660 tys. PLN
BIOGAZ ZENERIS Sp. z 0.0. —4 250 tys. PLN
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Fundusz przygotowuje sie do realizacji projektu pod nazwa "Budowa innowacyjnego zaktadu
przetwérstwa odpadow komunalnych i przemystowych” realizowanego przez spoétke zalezng
Energo-Ekol S.A. Wniosek spoétki zostat umieszczony na liscie wnioskow zatwierdzonych do
wsparcia przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci, w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 4.4. — kwota przyznanej dotacji wynosi 39 570 tys. PLN.

W chwili obecnej budzet inwestycyjny tego projektu wynosi ca. 102 min PLN, Fundusz bedzie
dazyt do tego aby kwota co najmniej 40 min PLN sfinansowana zostata w formie dtugu
bankowego (lub obligacji) zaciagnietego przez Spétke Energo-Ekol S.A. Mozliwy jest rowniez
scenariusz, w ktdrym dtug zaciaggniety zostanie przez Fundusz, a $rodki redystrybuowane beda
do Spotki Energo-Ekol S.A. w formie pozyczek. Rozpoczecie budowy obiektu nastapi
najwczesniej w drugim/trzecim kwartale 2010 roku. Na dzien wykupu obligacji
zaawansowanie projektu szacowane jest na 50%-60%, co skutkowa bedzie wykazaniem
zadtuzenia zwigzanego z realizacjg tego projektu w wysokosci 20 — 22 min PLN.

Fundusz przygotowuje sie rowniez do realizacji projektu pod nazwa ,Wdrozenie innowacyjnej
technologii instalacji turbin wiatrowych i innych specjalistycznych ustug dzwigowych”
prowadzonego przez spotke zalezng Viatron Sp. z o0.0. Celem projektu jest stworzenie
podmiotu bedacego technologicznym liderem w zakresie montazu i serwisu turbin wiatrowych.
Spétka ta ztozyta wniosek dotacyjny opiewajacy na kwote 17 779 tys. PLN, ktdry znalazt sie na
liscie zatwierdzonych do wsparcia przez Polskga Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w ramach
Dziatania 4.4 Nowe Inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Kwota wsparcia stanowi 59,74% wartosci kosztow
kwalifikowanych koniecznych do poniesienia w ramach naktadéw inwestycyjnych Spotki. W
zaleznosci od terminu zaliczkowej wyptaty Srodkow Zarzad Funduszu szacuje, iz zadtuzenie
spotki na dzien wykupu obligacji wynosi¢ bedzie od 5 do 8 min PLN.

Fundusz zakfada, iz prowadzone przez Spotki zalezne Funduszu projekty zwigzane z
energetyka wodng nie bedg obcigzane kredytami i podmioty te na dzien wykupu obligacji nie
beda wykazywac zadtuzenia.

Biorac pod uwage powyzsze Fundusz szacuje, iz w zaleznosci od mozliwych scenariuszy
rozwoju realizacji projektow zadluzenie oprocentowane Funduszu na poziomie
skonsolidowanym wyniesie od okoto 97 min PLN do 101 min PLN. Jednoczes$nie zaznaczyc
nalezy, ze w przypadku podjecia przez Fundusz realizacji nowych projektéw inwestycyjnych
nie bedacych obecnie przedmiotem realizacji, lub braku realizacji projektow (np. w wyniku
sprzedazy akcji lub udziatow spétek z portfela) szacowane na dzien wykupu obligacji
zadtuzenie moze by istotnie rézne od wskazanego powyzej.

Fundusz stoi na stanowisku, iz bezpiecznym poziomem zadluzenia jest zadtuzenie siegajace
wielkosci sumy kapitatow witasnym i ich ekwiwalentéw (stosunek 1:1). Biorac pod uwage
obecng wielkos¢ kapitatdw wiasnych (83 min) oraz kwoty dotacji bedace ekwiwalentem
kapitatdw wiasnych (33,3 min PLN dotacji wyptaconych, 62,6 min PLN dotacji przyznanych),
dajacych tacznie warto$¢ ok. 179 min PLN zarzad Funduszu szacuje, ze spodziewany
maksymalny poziom zadtuzenia na dzien wykupu obligacji jest bezpieczny.

Cel emisji nie zostat okreslony;

Emisja nie bedzie przewidywa¢ mozliwosci przeliczania $wiadczenia niepienieznego na
$wiadczenie pieniezne.

Podstawa prawna.

§ 5 ust. 1 pkt. 11 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.
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