Poznan, dnia 13 marca 2008 r.
15/2008 prognoza wynikéw finansowych na rok 2008

Dziatajac na podstawie § 5 ust. 1 pkt 25 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz w zwigzku z przygotowywaniem emisji akcji serii C w drodze do emisji
do 101.447.992 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja i cenie emisyjnej jednej akcji
nie wyzszej niz 0,55 zt, Zarzad spétki pod firma: BBl Zeneris NFI S.A. (,Spoétka”) informuje, iz w dniu
13 marca 2008r. podjat decyzje o przekazaniu do publicznej wiadomosci prognozy wynikow
finansowych Grupy kapitatowej BBl Zeneris NFI S.A. na rok 2008. Pozyskane z emisji akcji serii C
srodki Fundusz przeznaczy na realizacje celéw strategicznych oraz sfinansowanie projektow, ktérych
realizacja przetozy sig¢ na efekt finansowy juz w roku 2008. BBI Zeneris NFI S.A. informuje takze, iz
pozyskat informacje, ze gtéwny akcjonariusz tj. BB Investment Sp. z 0. 0. zamierza zrealizowaé
przystugujace mu prawa poboru akcji serii C.

BBI ZENERIS NFI S.A. dziata na rynku odnawialnych zrédet energii (OZE).

Odnawialna energia to ta, ktérg pozyskuje sie w naturalnych procesach przyrodniczych, stale
odnawialnych. Odnawialne zrédta energii obejmujg energie generowang przez promieniowanie
stoneczne, wiatr, z biomasy, geotermalna, ciekéw wodnych i zasobdw oceanicznych oraz biopaliwo i
wodédr pozyskany z wykorzystaniem wspomnianych odnawialnych zrédet energii.

Dziatalnos¢ Funduszu polega na wyszukiwaniu, ocenianiu, przygotowywaniu, organizowaniu
finansowania i realizacji inwestycji na rynku odnawialnych zrédet energii, w szczeg6lnosci majacych
na celu produkcje ,zielonej” energii elektrycznej oraz cieplnej. Dziatalnos¢ jest prowadzona w oparciu
o spétki celowe funkcjonujace w ramach struktury holdingowej, zarzadzanej przez BBI ZENERIS NFI
S.A., ktérego rolg jest dystrybuowanie srodkéw finansowych do spoétek celowych z przeznaczeniem na
realizacje projektow inwestycyjnych.

BBI ZENERIS NFI SA obecnie rozwija swa dziatalnos¢ w czterech liniach biznesowych:

e Energia z Biomasy;

e Technologie Biogazowe;

e Energetyka Wodna;

e Energia z Odpadow;
W bezposrednim zainteresowaniu BBI Zeneris NFI SA jest takze dziatalno$¢ w segmencie Energetyki
Wiatrowe;.
Dziatalno$¢ prowadzona jest w oparciu o spétki celowe z zastosowaniem réznych model
biznesowych:

e Deweloper (energetyka wodna, energetyka wiatrowa)

e Dostawca technologii (technologie biogazowe)

¢ Dostawca technologii — operator na rynku energii (energia z biomasy, energia z odpadow)

Podstawowym celem strategicznym Funduszu jest budowanie wartosci Funduszu poprzez
pozyskiwanie, rozwijanie, zarzadzanie i sprzedaz projektéw OZE. Zarzad Funduszu stawia sobie cel
wzrostu wartosci akcji co najmniej na poziomie 25% w skali roku przez nastepne 2 lata.

Posrednie cele strategiczne to: pozyskanie inwestora i multiplikacja projektu biomasowego
zwigzanego z produkcjg energii poprzez zgazowanie drewna do wegla drzewnego oraz spalanie
stomy; uzyskanie 15% udziatu w rynku budowy biogazowi w Polsce; zajecie pozycji lidera wsrod
deweloperéw Matych Elektrowni Wodnych; implementacja nowatorskiej technologii odzysku energii z
odpadow i wybudowanie w Polsce pierwszej instalacji stosujacej te technologie; zajecie znaczacej
pozycji wsrod deweloperéw projektow wiatrowych w Polsce.

Dziatalnos¢ deweloperska Funduszu dzi§ zwigzana jest gtownie z przygotowywaniem projektéw
inwestycyjnych w segmencie energetyki wodnej poprzez spétke celowg ,Elektrownie Wodne Zeneris
Sp. z 0. 0.”, w ktérej Fundusz posiada 100% udziatéw. Réwnolegle Fundusz aktywnie zmierza do
wejscia w segment energetyki wiatrowej przygotowujac sie do akwizycji podmiotu/6w dziatajacych,
wsrdd deweloperéw parkéw wiatrowych.

Dziatalnos¢ Funduszu - dostawcy (patrz podzial wyzej) technologii biogazowych, a w
przypadku biomasy i odpadéw operatora oraz dostawcy technologii - realizowana jest w oparciu
0 specjalizowane spotki zalezne: w segmencie ,Energia z Biomasy” - M-Plus Sp. z 0. 0. (80%
udziatéw w spoétce) — produkcja energii z biomasy statej — technologia pirolizy drewna oraz energia ze



stomy; w segmencie ,Technologie Biogazowe” — projektowanie i budowa elektrowni biogazowych na
zlecenie oraz laboratorium biotechnologiczne — aktualnie wydzielana jest celowa spétka zalezna
ZENERIS Biogaz Sp. z 0. 0.; w segmencie” Energia z Odpadéw” - Energo Eko | Sp. z 0. 0. (51,04%
udziatow w spotce) — produkcja energii z odpaddéw metoda pirolizy.

Segment energii z biomasy.

W tym segmencie Fundusz rozwija swojq dziatalno$¢ w kierunku produkcji energii elektrycznej i ciepta
z biomasy, poprzez inwestowanie w elektrownie lub elektrocieptownie biomasowe o mocy od 2MWe
do 10 MWe, produkujace energie przy zastosowaniu innowacyjnych technologii (zgazowywanie,
spalanie stomy).

Aktualnie BBl ZENERIS NFI S.A. poprzez spotke celowg M-Plus Sp. z o. o. realizuje projekt
nastawiony na produkcje energii z drewna i stomy oraz produkcje wegla drzewnego.

Bezposrednim celem M-Plus Sp. z o. 0. jest uruchomienie produkcji energii elektrycznej
z odnawialnych zrodet energii z wykorzystaniem energii powstajacej w procesie produkcji wegla
drzewnego oraz spalania stomy a jej celem strategicznym jest dotgczenie do grona producentow
odnawialnej energii elektrycznej, a takze zbudowanie i ugruntowanie pozycji lidera kosztowego w
branzy produkcji wegla drzewnego. Naktadem okoto 100 min zilotych powstaje zaktad o mocy
elektrycznej 7,2 MW, jedna z wigkszych w Polsce elektrowni biomasowych budowanych niezaleznie
od energetyki zawodowej, natomiast w zakresie wielkosci produkcji wegla drzewnego bedzie
najwieksza, w tej technologii, fabrykga wegla drzewnego w Europie, posiadajaca zdolnosci produkcyjne
na poziomie 15 tys. ton wegla drzewnego i 5 tys. ton brykietu wegla drzewnego. Dla projektu
pozyskano dotacie z EU w wysokosci 33,3 min ziotych. Rozpoczecie funkcjonowania zaktadu
planowane jest na koniec roku 2008, a osiggniecie petnych mocy produkcyjnych w pierwszym
kwartale roku 2009.

Segment energetyki wodnej.

Dziatalnos¢ Funduszu w segmencie energetyki wodnej realizowana jest poprzez spétke celowg
Elektrownie Wodne Zeneris Sp. z 0. 0. (EWZ), w ktérej od listopada 2007 roku Fundusz posiada 100%
udziatow. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci EWZ jest dziatalnos¢ deweloperska zwigzana z
przygotowywaniem projektéw budowy elektrowni wodnych oraz doprowadzaniem do ich realizacji.
Obecnie EWZ posiada portfolio lokalizacji pod elektrownie wodne o mocach od 500 kW do killku MW,
bedacych na ré6znym stopniu przygotowania. EWZ obecnie ocenia potencjat wzrostu swoich projektéw
w perspektywie najblizszych lat do poziomu okoto 150 MW.

Segment ,,Technologii Biogazowych”

BBl ZENERIS NFIS.A., a wkrotce jego celowa spétka zalezna, prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
dostarczania technologii, projektowania i budowy pod klucz elektrowni biogazowych, tak dla
inwestoréw zainteresowanych produkcjg ,zielonej” energii (elektrycznej i cieplnej), jak i dla
producentow rolnych i spozywczych zobligowanych do utylizacji odpadéw z produkcji rolno-
spozywczej. Poczawszy od roku 2003, zaczeto budowaé w Polsce instalacje wykorzystujace biogaz z
oczyszczalni sciekOw oraz biogaz rolniczy, moc zainstalowana w tych instalacjach siega tacznie kilku
MWe. Dzis$ potencjat polskiego rynku elektrowni biogazowych, w perspektywie do 2020 roku, szacuje
sie na ok. 2000 MWe.

Spoétka zamierza budowac¢ w okresie poczatkowym do kilkunastu instalacji biogazowych rocznie na
zlecenie klientéw planujacych inwestycje w odnawialne zrodta energii, uzyskujac docelowo minimum
15% udziatu w rynku instalacji biogazowych W ramach rozwijania technologii biogazowych w roku
2006 ZENERIS S.A. uruchomit Laboratorium Biotechnologiczne o charakterze badawczo-
analitycznym, ktérego siedziba miesci sie w Poznaniu. Laboratorium zostato stworzone na potrzeby
badan nad optymalizacjg warunkéw fizyko-chemicznych fermentacji metanowej na bazie réznego
pochodzenia materii organicznej (gtéwnie odpadéw przemystu spozywczego). Badania tu prowadzone
majg charakter aplikacyjny, a ich rezultaty sg wytycznymi do prawidtowego sterowania fermentacjg
metanowg w biogazowniach realizowanych przez BBI ZENERIS NFI S.A., stanowiac jednoczesnie
niezbedne uzupetnienie do opracowanej technologii produkcji wysokometanowego biogazu. Spétka
zamierza realizowa¢ dodatkowe przychody z doradztwa i ustug laboratorium, ktére sg pochodnag
produkcji energii elektrycznej w wybudowanych instalacjach oraz ustugi monitoringu proceséw
biotechnologicznych. Spétka biogazowa budowac¢ bedzie w biezacym roku pierwszg instalacje o mocy
ok. 500 kWe wg zatozen opracowanej technologii, ktorej bedzie operatorem. Instalacja docelowo
bedzie przerabia¢ ok. 25 000 ton biomasy rocznie i produkowa¢ co najmniej 3750 MWh ,zielonej”
energii elektrycznej, ciepto oraz ptyn pofermentacyjny do wykorzystania jako naturalny nawdz.



Segment ,.energia z odpadow”

Fundusz, na bazie spoétki zaleznej Energo-Eko | sp. z 0.0. , w ktérej posiada 51,04% udziatow
zamierza realizowac¢ projekt polegajacy na budowie instalacji do niskotemperaturowej suchej destylaciji
odpadoéw komunalnych i przemystowych. Technologia ta umozliwia odzyskanie energii chemicznej
zawartej w odpadach, w procesie ich utylizacji, i jej wykorzystanie w kottach energetycznych w sposéb
bezpieczny dla srodowiska.

Obecnie w Polsce znajduje sie obecnie okoto 700 zarejestrowanych wysypisk odpaddéw komunalnych.
95% $mieci w Polsce nie jest poddawana zadnej obrébce, co oznacza gigantyczne zasoby energii do
uwolnienia, lezace odtogiem na dzisiejszych wysypiskach, Wedtug réznych opracowan sg one
zrodtem rocznej, niekontrolowanej emisji metanu do atmosfery w ilosci okoto 600 milionéw m3. Metan
jest jednym z najbardziej kalorycznych paliw. Smieci, po sortowaniu i wstepnym przerobie, mozna
poddawac pirolizie — nowoczesnemu procesowi przetwarzania, w wyniku ktérego odpady sa
rozktadane na substancje proste (wode, gaz i koksik).

Tak zaimplementowana technologia, dla ktérej spétka posiada wazne pozwolenie na budowe w
Jastrzebiu Zdroju instalacji do niskotemperaturowej suchej destylacji odpadéw komunalnych i
przemystowych, stanowi¢ bedzie zrédto przychoddéw operacyjnych spétki po pierwsze z ,przerobu”
odpaddéw na energie, po drugie z oferowania technologii wraz z jej dostawa pod klucz podmiotom
trzecim. BBl ZENERIS NFI S.A. planuje w 2008 roku przeksztatcenie spotki Energo — Eko Sp. z 0.0. w
spoétke akcyjng oraz wprowadzenie jej akcji do obrotu na rynku New Connect.

W segmencie energetyki wiatrowej, Fundusz zamierza zrealizowaé swojg strategie poprzez
przejecie obecnego na rynku dewelopera parkéw wiatrowych o znaczacym potencjale.

Zgodnie z Raportem o OZE w latach 2001-2004 nastapit wzrost produkcji energii elektrycznej w
elektrowniach wiatrowych o 136 GWh w stosunku do roku 2000. W 2004 r. elektrownie wiatrowe
wyprodukowaty 142 GWh energii elektrycznej, co dato 4,9% energii elektrycznej wytworzonej w
zrodtach odnawialnych i 0,1% krajowego zuzycia energii elekirycznej brutto. Analizy wskazujg na
dalszy dynamiczny rozw0j energetyki wiatrowej. W latach 2004-2005 rozpoczeto budowe kolejnych
farm wiatrowych, ktére przyczynig sie do zwiekszenia zainstalowanej mocy w elektrowniach
wiatrowych. Zdaniem ekspertow rozwéj energetyki wiatrowej w Polsce jest nieunikniony. Oczywiscie
rozbudowa energetyki wiatrowej musi sie odbywaé zgodnie z zasadg zrownowazonego rozwoju,
uwzgledniajgcego nie tylko korzysci ekologiczne, ale roéwniez uwarunkowania spoteczne i
gospodarcze. To ogranicza teoretyczny potencjat techniczny energetyki wiatrowej w Polsce. Budowa
farmy wiatrowej, oprécz efektywnosci ekonomicznej uwarunkowanej gtéwnie wietrznoscig na danym
terenie, musi uwzglednia¢ réwniez z uwagi na wysokos¢ masztow i wielkos¢ elementéw ruchomych
uwarunkowania przyrodnicze, spoteczne, walory turystyczno-krajobrazowe, usytuowanie zabytkéw,
mozliwosci dojazdu na plac budowy. W trakcie przygotowywania projektu wiatrowego na etapie
deweloperskich nalezy uwzgledni¢ usytuowanie w odniesieniu do Parkéw Narodowych, Parkéw
Krajobrazowych, obszaréw Natura 2000, siedzib ludzkich. Aktualnie mozna zaobserwowa¢ duzg
przychylnos¢é wtadz samorzadowych dla lokowania farm wiatrowych na ich terenie, gtéwnie z uwagi na
spodziewane przychody podatkowe. Z drugiej strony wystepujg czeste protesty spoteczne ze strony
ekologbw oraz spotecznosci lokalnych. Nalezy przypuszczaé, iz z uwagi na budowe kolejnych
instalacji i doswiadczenia spotecznosci lokalnych, iz technologia wiatrowa nie jest ucigzliwa dla
otoczenia, protesty spoteczne beda mniejsze. Technologia wiatrowa pozwala obecnie na budowanie
masztow do wysokosci 80-100 m i instalowanie turbin o mocy do 3,5 MW. Dzieki temu inwestycje
maja efektywniejsze stopy zwrotu i mozna je lokalizowac na terenach, ktére s oddalone od wybrzeza
morskiego, gdzie w polskich realiach wystepuja najlepsze warunki wietrznosci.

Zarzad BBl ZENERIS NFI S.A_ informuje niniejszym przekazuje do publicznej wiadomosci prognozy
finansowe Grupy BBl ZENERIS NFI S.A. na rok 2008. Na prezentowane dane skfadaja sie
sporzadzone w formie planu i oparte na najlepszych szacunkach prognozy dotyczace nastepujacych
skonsolidowanych pozycji rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008
roku;

1. prognoze przychoddw w wysokosci 36.480 tys. zt
2. prognoze kosztéw operacyjnych w wysokosci 15.653 tys. zt
3. prognoze wyniku operacyjnego (EBIT) w wysokosci 20.827 tys. zt



Prognozy finansowe przygotowane przez Zarzad BBl ZENERIS NFI S.A. przygotowane zostaty w
odniesieniu do rynku odnawialnych zrodet energii w Polsce, ktéry stanowi¢ bedzie gtéwne obszary
generowania przysztych przychodéw grupy BBl ZENERIS NFI S.A.. Przygotowana prognoza byta
przedmiotem badania przez niezaleznego biegtego rewidenta w osobie: Wiktor Gabrusewicz, biegty
rewident nr ewid. 918/1970, firma audytorska CGS - AUDYTOR Spétka z 0.0., ktory stwierdzit, ze:

” Chociaz za zatozenia lezgce u podstawy prognozy wynikow odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta,
informujemy iz nie zwrdcito naszej uwagi nic, co mogtoby wskazywac, ze ktdrekolwiek z tych zatozen,
naszym zdaniem istotnych dla poprawnego zrozumienia prognozy wynikow, nie zostato ujawnione lub
wydaje sie nierealne. Nasze prace zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
zgromadZzi¢ informacje i wyjas$nienia uznane przez nas za niezbedne dla uzyskania wystarczajgcej
pewnosci, ze prognoza wynikow zostata na podstawie podanych zatozen prawidlowo sporzgdzona.
Poniewaz prognoza wynikdw i zatozenia, na ktdrych jest ona oparta odnoszg sie do przysztosci i z tej
przyczyny moga podlegac¢ wptywowi nieprzewidzianych zdarzen, nie wypowiadamy sie co do tego, czy
rzeczywiste wyniki bedq odpowiadaty tym, ktdre przedstawiono w prognozie oraz czy réznice bedg
istotne. Rzeczywiste wyniki finansowe grupy BBl Zeneris NFI S.A. mogg by¢ rézne od
prognozowanych (in plus lub in minus) poniewaz przewidywane zdarzenia czesto nie wystepujg w
przewidywany sposob, a wynikajgce z tego odchylenia mogg byc¢ istotne. Naszym zdaniem prognoza
wynikéw zostata prawidlowo opracowana (...), za$ zastosowane zasady rachunkowo$ci sq spdjne z
zasadami (polityka) rachunkowosci przedstawionymi w notach do sporzadzonego przez Emitenta
sprawozdania finansowego za okres konczacy sie dnia 31.12.2006 roku (...)”

Prognoza wynikow finansowych opiera sie na nastepujacych podstawach i zatozeniach:
Zatozenia do prognozowanych wynikéw finansowych zalezne od Emitenta:

Rok 2008 bedzie pierwszym rokiem, w ktérym Fundusz zamierza osiggac przychody z dziatalnosci
deweloperskiej i sprzedazy technologii. Podstawowy wptyw na planowane wyniki finansowe roku
2008, jakie zamierza osiagna¢ Fundusz w roku 2008 bedg miaty inwestycje prowadzone w segmencie
biomasowym, biogazowym oraz wodnym, w szczeg6Inosci projekty realizowane w ramach:

i M-Plus Sp. z 0. 0. Naktadem okoto 100 min ztotych powstaje zaktad o mocy elektrycznej 7,2
MW, jedna z wiekszych elektrowni biomasowych budowanych niezaleznie od energetyki zawodowej,
natomiast w zakresie wielkosci produkcji wegla drzewnego bedzie najwieksza fabryka wegla
drzewnego w Europie w tej technologii, posiadajaca zdolnosci produkcyjne na poziomie 15 tys. ton
wegla drzewnego i 5 tys. ton brykietu wegla drzewnego. Dla projektu pozyskano dotacje z UE w
wysokosci 33,3 min ztotych. Rozpoczecie funkcjonowania zaktadu planowane jest na koniec roku
2008, a osiagniecie petnych mocy produkcyjnych w pierwszym kwartale roku 2009. Jednakze wptyw
operacyjnej dziatalnosci M-Plus na prognozowane dla roku 2008 wyniki finansowe Funduszu odnosi
sie tylko i wytacznie do poziomu kosztowego.

i Elektrowni Wodnych Zeneris Sp. z 0. 0. Dziatalno$¢ Funduszu w segmencie energetyki
wodnej realizowana jest poprzez spotke celowa Elektrownie Wodne Zeneris Sp. z 0. 0. (EWZ), w
ktorej od listopada 2007 roku Fundusz posiada 100% udziatéw. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci
EWZ jest dziatalnos¢ deweloperska zwigzana z przygotowywaniem projektéw budowy elektrowni
wodnych oraz doprowadzaniem do ich realizacji. W roku 2008 Fundusz planuje sprzedaz projektow z
prawomocnymi pozwoleniami na budowe elektrowni wodnych o tacznej mocy instalowanej 10,2 MW i
rocznej produktywnosci na poziomie 57.000 MWh. Ponadto zaktada sie, iz podstawowym zrédtem
finansowania dziatann deweloperskich bedg $rodki w postaci pozyczek udzielonych przez BBI
ZENERIS NFI S.A. w wysokosci 10,9 min zi. Prognozy przychodowe oparte sg o ceny za projekty
wyliczone w oparciu o ztozenie produkcyjnosci elektrowni wodnych wyrazone w ilosci MWh energii
elektrycznej, ceny energii elektrycznej z odnawialnych zrédet oraz mnoznika w wysokosci 1,5.

O ZENERIS BIOGAZ /Spétka w organizacji/_W roku 2008 Spétka zamierza zrealizowad
przychody na poziomie 8 231 tys. zt. W gtéwnej mierze na wartos¢ te sktadac¢ sie beda przychody ze
sprzedazy instalacji biogazowych. W roku 2008 zaktada sie, iz w Polsce funkcjonowaé beda
biogazownie o mocy zainstalowanej 7MWee z czego ZENERIS BIOGAZ bedzie posiadat 15% udziat
w rynku. Koszty dziatalnosci Spotki dla roku 2008 w gtéwnej mierze dotycza pozycji ustug obcych, na
ktére skiada sie bedzie wspotpraca z poddostawcami urzadzen i prac przy realizacji konkretnych
biogazowi. Szacuje sie ponadto $rednioroczny wzrost mocy zainstalowanej w Polce do roku 2020 —
ok. 70%. Przychody ze sprzedazy instalacji sa pochodng mocy zainstalowanej (moc) i sredniej ceny
instalacji (EUR/kKW). Koszty ustug zwigzanych z budowa instalacji pod klucz sa prognozowane przy
zatozeniu osiggania co najmniej 8% narzutu.



Podstawowe zatozenia w zakresie zrddet finansowania inwestycji ZENERIS BIOGAZ w tym
budowy instalacji referencyjnej w Skrzatuszu: Spétka zostanie zasilona kwotg 3,6 min zi, ktéra

zostanie przeznaczona na optacenie kapitatu podstawowego. Warto$¢ naktadéw rzeczowych
biogazowi w Skrzatuszu to poziom 6,2 min zt.

Zalozenia jakie znajduja sie poza obszarem wptywOw czionkéw organoéw zarzadzajacych Emitenta:

Czynnikami znajdujgcymi sie poza obszarem wptywow cztonkdéw organdéw administracyjnych,
zarzadczych lub rad nadzorczych Emitenta sg w gtdwnej mierze czynniki zwigzane z otoczeniem, w
ktorym Emitent prowadzi dziatalnos¢. Obszar funkcjonowania Emitenta okreslony jako branza
energetyki odnawialnej jest rynkiem wygenerowanym przez Panstwo i to wtasnie Panstwo poprzez
odpowiedni system wsparcia na etapie realizacji inwestycji jak rowniez dziatalnosci operatorskiej
wptywa na gtebokos¢ jak réwniez dynamike rozwoju tego rynku.

Poniewaz prognoza finansowa dla roku 2008 zaprezentowana powyzej jest bezposrednio zwigzana z
realizacjg przychod6éw na rynku energetyki odnawialnej, w gtéwnej mierze w sektorze biogazu i
Matych Elektrowni Wodnych, wszelkie negatywne zmiany przejawiajace sie w zmianie polityki
rzadowej na mniej proekologiczng, czy tez odwréceniu dynamicznej tendencji rozwoju rynku OZE
moga skutkowaé¢ mniejszym zainteresowaniem kontrahentéw, zainteresowanych zakupem projektow
realizowanych w/w segmentach rynku OZE, co w konsekwencji wptynetoby negatywnie na realizacje
skonsolidowanej prognozy finansowej Grupy BBl ZENERIS NFI S.A. w roku 2008.

Natomiast nalezy dodaé, iz perspektywy funkcjonowania w branzy energetyki odnawialnej w opinii
Zarzadu Funduszu jak réwniez analitykbw rynkowych maja charakter staty i dlugoterminowy, stad tez
w krétkoterminowej perspektywie nie nalezy sie spodziewaé zmian.

Czynnikami identyfikowalnymi w otoczeniu funkcjonowania Grupy Emitenta, na ktére jego cztonkowie
organéw administracyjnych, zarzadczych lub rad nadzorczych nie majg wptywu, a ktére mogtyby
wptyna¢ na poziom prezentowanych wynikéw finansowych sa: zmiany w otoczeniu prawnym, a wiec
zarbwno niekorzystne zmiany w przepisach promujacych energetyke odnawialng, ale réwniez w
przepisach podatkowych; z uwagi na realizacje przychodéw w sektorze biogazowym i Matych
Elektrowni Wodnych istotne mogtyby by¢é zmiany w prawie energetycznym, wodnym oraz ochrony
Srodowiska; zmiany tendencji rynkowych, rozumianych jako negatywny wptyw oponentéw rozwoju
energetyki odnawialnej; potencjalne protesty grup ekologébw, a w energetyce wodnej réwniez
ichtiologéw i wedkarzy. Nalezy natomiast nadmieni¢, iz wybor konkretnej lokalizacji jest zawsze
zwigzany z jej szczegbtowa analiza i okresleniem poziomu akceptowalnego ryzyka przedmiotowego
czynnika; dekoniunktura gospodarcza, ktéra kazdorazowo ma negatywny wptyw na rozwéj gospodarki
jako catosci; procedowanie i potencjalne opdznienia, nie lezace po stronie Spoétki, w uzyskaniu
pozwolen administracyjnych, umozliwiajacych terminowe zamkniecie projektu; niemoznos¢ uzyskania
dodatkowego kapitatu. W celu sfinansowania przynajmniej czesci inwestycji planowanych do realizaciji
w ramach spotek celowych w roku 2008, Emitent zamierza przeprowadzi¢ emisjg nowych akcji. W
przypadku nieuzyskania okreslonych $rodkéw z nowej emisji, przeznaczonych na realizacje
przedstawionych powyzej inwestycji Emitent, mogtby mie¢ problem z realizacjq przedstawionej
prognozy.

W perspektywie okresu ujetego w prognozach Zarzad Spotka nie przewiduje, aby przyjete zatozenia
mogty ulec istotnej zmianie, jednakze istotnym czynnikiem bedzie z pewnoscig ogdéina koniunktura na
rynku oraz sytuacja gospodarcza.

Spotka bedzie na biezaco monitorowata realizacje wymienionych na wstepie prognoz a w przypadku,
gdy jedna z prognozowanych pozycji bedzie réznita sie o co najmniej 10% zostanie przedstawiona
korekta prognozy. Ponadto w raportach kwartalnych Zarzad Spotki bedzie odnosit sie do mozliwosci
realizacji prognoz wynikow finansowych przekazanych do publicznej wiadomosci.

Podstawa prawna:
Art. 56 ust. 1 pkt 2) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. (Dz. U. z dnia 23 wrzesnia 2005 r.)
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